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Valoracién del entorno geopolitico y econdmico de

Centroamérica
Prondsticos: Tipos de interés
The 2-year yield and federal funds rate
— FFR
= 2 year yield
UST 10Y 5
Chart 6: Higher UST 10Y yield needed to spur greater flows to bonds a5
UST 10Y yield & BofA private client flows to T-notes & T-bonds (Sbn) 4
——US 10-year Treasury yield % 35
o = BofA private client cumulative T-note & T-bond flows (Sbn, RHS) 60 3
5% s s
% 40 2
" 30
» 15
% » 1
1% 0 0.5
0% -10 0 T T T T T T
M2 13 14 15 '16 17 18 '19 20 21 22 23 24 25 '2%6 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
4 Source: The Federal Reserve CRBC
Reservas de
Petrolelo ILa Fed atrapada: cuando 1la
Char 8. US trategc etroleum Reserve down 10% since March realidad econdémica supera al
US Strategic Petroleum Reserve (mn bbls) . .
. discurso politico.

Kevin Warsh, el nuevo presidente de la FED nombrado
por Donald Trump, se encuentra ahora en la misma
posicidén incoémoda que su antecesor, precisamente

. porque se esperaba que fuera mas docil ante las
o s s Peveu Reserve (mn ) presiones de la Casa Blanca: no puede bajar las tasas,
250

1SS 9700 0 e aunque politicamente le convenga hacerlo. ILa
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inflacién general roza el 3.8% en abril de 2026 -su

A .. nivel méds alto desde mayo de 2023-, el petrdleo
E?ﬁg?ﬁiiﬂﬁfsatﬂes presiona cerca de los cien ddlares por barril y la
5 o B inflacién subyacente se mantiene en 2.8%, muy por
encima del objetivo del 2%. En este contexto, bajar
tasas no seria politica monetaria: seria imprudencia.
Bajar tasas ahora seria como echarle gasolina al
fuego de 1la inflacidén. E1 FOMC lo sabe y Trump también
deberia saberlo.

ntration measured as % of
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El termdémetro. E1 rendimiento del bono
a 2 anos se encuentra en torno al &14%,
muy por encima del rango de tasas de
la Fed (3.50%-3.75%). Ese diferencial es
la senal clave: cuando la letra de 2
arnios se cotiza por encima de la tasa
de politica monetaria, el mercado esti
diciendo que espera que la Fed suba
tasas o las mantenga altas mas tiempo
del previsto, no que las baje. Con un
spread 10Y-2Y de 043% al 22 de mayo, la
curva aun se encuentra '"mormalizada’
pero comprimida, el mercado no ve
mucho margen de maniobra ni arriba ni
abajo a corto plazo. E1l mercado cree
que la Fed va rezagada.

La Fed se encuentra en una trampa:
mantener las tasas altas frena el
crecimiento y encarece el servicio de
una deuda; bajarlas arriesga que la
inflacidén -especialmente la
energética, dependiente de factores
geopoliticos- se dispare de nuevo. No
hay salida limpia, solo gestion del
datio.

Centroamérica es una region altamente
dependiente de factores externos,
especialmente de lo que ocurra con
Estados Unidos, el dolar y el petroleo.
No fija los precios internacionales,
solo los sufre o se beneficia. Y la
mayoria de la banca central de 1la
region estd en modo 'cauteloso™
bajaron tasas durante 2025 pero en lo
que va del 2026 se han detenido debido
al repunte de la inflacidén, por el
petrdleo; es muy posible que las tasas
de politica monetaria en
Centroamérica se mantengan estables,
con recortes muy modestos o nulos en
1o que resta del aiflo.

Pero nos falta un ingrediente més para
tener un escenario aun més complicado,
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la Orden Ejecutiva "Restoring
Integrity to America’s Financial
System", del 19 de mayo 2026: Se espera
gque tenga un efecto nocivo en 1los
envios de las remesas, aunque nho los
prohibe directamente, pero crea un
fuerte efecto disuasivo de los canales
formales y aumenta sus costos. El
dilema es que Centroamérica vuelve a
quedar expuesta a una combinacién
peligrosa: una politica monetaria
estadounidense restrictiva, un choque
energético persistente y una politica
migratoria-financiera que puede
afectar una de las principales
valvulas de liquidez de la region.
Centroamérica no decide el ciclo,
apenas administra sus consecuencias.

Equipo ABL

Bond market sends warning to the Fed
on inflation fight

E1 mercado de bonos estadounidense ha
reaccionado con volatilidad ante las
expectativas sobre la  politica
monetaria de la Reserva Federal,
reflejando dudas sobre la capacidad
del banco central para controlar la
inflacién sin provocar dailos mayores
en la economla. El1 repunte de los
rendimientos, especialmente en los
bonos de largo plazo, suglere que los
inversores anticipan tasas més altas
durante mas tiempo. Analistas citados
sefialan que el mercado esta
desafiando la narrativa de una pronta
relajacién monetaria y exige mayor
credibilidad en el combate
inflacionario. Leer mas.

Kevin Warsh sworn in as Fed chair

Kevin Warsh asumidé oficialmente como
presidente de la Reserva Federal de
Estados Unidos, marcando un cambio
relevante en la conduccidén de la
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politica monetaria. En su
juramentacion, destacd la prioridad de
restaurar la credibilidad
institucional ¥ mantener el
compromiso con la estabilidad de
precios. Su llegada se produce en un
contexto de inflacidon persistente,
tensiones en los mercados financieros
y un debate abierto sobre el rol de la
Fed en la economia real. Leer mas.

Tasas hipotecarias de EE.UU. suben a
méximos de casi dos meses

Las tasas hipotecarias en Estados
Unidos registraron su nivel mas alto
en casi dos meses, impulsadas por el
aumento de los rendimientos de los
bonos del Tesoro. Este encarecimiento
del crédito ocurre en un momento de
debilidad del mercado inmobiliario,
afectando 1la accesibilidad a 1la
vivienda. E1 movimiento refleja 1la
expectativa de que la Reserva Federal
mantenga una postura monetaria
restrictiva por més tiempo del
previsto. Leer mas.

CEO de banco multinacional britanico
sustituird plantilla con IA
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Un informe regional revela que mas del
85% de las patentes registradas en
América ILatina  tienen origen
extranjero, evidenciando la
dependencia tecnologica de la region.
El estudio
capacidad de innovacién local y 1la
concentracion del
economias

subraya la limitada
conocimiento en
desarrolladas. También
sefiala brechas en inversidén en I+D,
educacion técnica y vinculacién entre
universidades y sector productivo.
Leer mas.

Estados Unidos espera cerrar otros
acuerdos de comercio reciprocos en
América Latina este afio

E1l director ejecutivo de un banco
anuncid
parte

multinacional  britanico
planes vara
significativa  de su  plantilla
mediante el uso de inteligencia
artificial. ILa  estrategia  busca
reducir costos operativos y mejorar la
eficiencia en areas administrativas y
de atencién al cliente. E1 anuncio
reaviva el debate sobre el impacto de
la automatizacién en el empleo y la
transformacion estructural del sector
financiero. Leer mas.

sustituir

Mas del 85% de las patentes en América
Latina provienen del extranjero

Estados Unidos negocia con varios
paises de América Latina para cerrar
nuevos acuerdos de comercio reciproco
en 2026, tras haber ratificado pactos
bilaterales con ELl Salvador,
Guatemala, Argentina y Ecuador, segun
informoé el vicerepresentante
comercial Jeff Goettman. Estos
acuerdos se basan en el principio de
reciprocidad regulatoria y forman
parte de la estrategia del gobierno de
Donald Trump para reducir el déficit
comercial global, estimado a inicios de
afio en 12 billones de ddlares, que
segun Washington ya se habria
reducido en un 20%. En paralelo,
Estados Unidos avanza en la
renegociacion del T-MEC con México y
Canada, con el objetivo de modificar
las reglas de origen y establecer un
esquema arancelario comin frente a
terceros palses, en un contexto de

negociaciones ya en marcha y
tensiones comerciales persistentes.
Leer mas.

La rentabilidad mundial de los bonos
largos sube a su nivel mids alto en
casi dos décadas



https://edition.cnn.com/2026/05/22/economy/kevin-warsh-sworn-in-fed-chair
https://www.bloomberglinea.com/mundo/estados-unidos/tasas-hipotecarios-de-eeuu-suben-a-maximos-de-casi-dos-meses-en-la-ultima-semana/
https://esrt.space/actualidad/605764-ceo-banco-multinacional-britanico-sustituira-plantilla-con-ia
https://forbescentroamerica.com/2026/05/19/mas-del-85-de-las-patentes-en-america-latina-provienen-del-extranjero/
https://www.nacion.com/economia/estados-unidos-espera-cerrar-otros-acuerdos-de/2ORTTCQODJBY5MAYA2EYBRJGTI/story/
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Los rendimientos de los bonos
soberanos de largo plazo a nivel
global alcanzaron su punto mas alto

en casi veinte anos. E1 fendmeno

refleja expectativas de inflacidn
persistente, mayor endeudamiento
publico y  politicas monetarias

restrictivas prolongadas. Este aumento

encarece el financiamiento para
gobiernos y empresas, y reconfigura el
equilibrio de los mercados financieros

internacionales. Leer mas.

Boom de remesas digitales expone
nuevas vulnerabilidades en América
Latina
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Trump emite orden
abarcaria remesas

ejecutiva que

El presidente Donald Trump firmd una
orden ejecutiva que podria afectar el
envio de remesas desde Estados Unidos,
como parte de un enfoque de mitigacion
de riesgos financieros. La iniciativa
apunta a reforzar la trazabilidad de
los flujos de dinero y prevenir
actividades ilicitas. E1 alcance de la
medida genera atencién en pailses
altamente dependientes de las remesas.
Leer mas.

Expertos piden a Guatemala activar la
diplomacia ante amenaza a remesas

El rédpido crecimiento de las remesas

digitales en América ILatina ha

revelado nuevas Vulnerabilidades
operativas y riesgos de fraude, segin
un informe del sector asegurador.
Aungue la digitalizacion ha reducido
costos y ampliado el acceso, también ha
incrementado la exposicion a delitos
financieros y ciberataques. Las
entidades financieras enfrentan el
desafio de reforzar controles sin
frenar la inclusién financiera. Leer

mas.

Restoring Integrity to America’s

Financial System

Especialistas guatemaltecos
advirtieron sobre el posible impacto
econémico de medidas estadounidenses
que restrinjan las remesas. Seflalan
que estos flujos son clave para el
estabilidad

finanzas

consumo, la
macroecondmica y  las
externas del pails. Recomiendan una
respuesta diplomdtica activa para
proteger este ingreso estratégico. Leer
mas.

Costa Rica: Elevado flujo de ddlares en
efectivo podria estar relacionado con
actividades ilicitas

La Casa Blanca emitié una orden
ejecutiva orientada a reforzar 1la
integridad del sistema financiero
estadounidense. ILa medida busca
mejorar la supervisidn, combatir flujos
financieros ilicitos y fortalecer los
mecanismos de cumplimiento normativo.
El documento establece nuevas
directrices para agencias federales y
amplia el alcance de controles sobre

transacciones sensibles.leer mas.

Autoridades financieras de Costa Rica
analizan un aumento inusual en el
ingreso de délares en efectivo al pais.
Informes técnicos advierten que parte
de estos flujos podria estar vinculada
a actividades ilicitas. E1 fendmeno
plantea retos para la supervision
bancaria y el cumplimiento de normas
antilavado. Leer mas.

Costa Rica: Informe de SUGEF sobre
flujo de ddlares y posibles ilicitos

Un informe contratado por 1la
Superintendencia General de Entidades


https://www.bloomberglinea.com/mercados/la-rentabilidad-mundial-de-los-bonos-largos-sube-a-su-nivel-mas-alto-en-casi-dos-decadas/
https://www.bloomberglinea.com/economia/boom-de-remesas-digitales-expone-nuevas-vulnerabilidades-y-alertas-en-america-latina-chubb/
https://www.bloomberglinea.com/economia/boom-de-remesas-digitales-expone-nuevas-vulnerabilidades-y-alertas-en-america-latina-chubb/
https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2026/05/restoring-integrity-to-americas-financial-system/
https://www.eleconomista.net/economia/trump-emite-orden-ejecutiva-que-abarcaria-a-remesas-y-que-busca-mitigar-riesgos-en-sistema-financiero-de-eua-20260521-0001.html
https://www.eleconomista.net/economia/trump-emite-orden-ejecutiva-que-abarcaria-a-remesas-y-que-busca-mitigar-riesgos-en-sistema-financiero-de-eua-20260521-0001.html
https://lahora.gt/nacionales/esmith/2026/05/22/expertos-piden-a-guatemala-activar-la-diplomacia-ante-amenaza-a-las-remesas-por-orden-de-donald-trump/
https://lahora.gt/nacionales/esmith/2026/05/22/expertos-piden-a-guatemala-activar-la-diplomacia-ante-amenaza-a-las-remesas-por-orden-de-donald-trump/
https://archive.is/zrXI1
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Financieras concluye que el intenso
flujo de ddlares que ingresa al pais
podria tener vinculos con actividades
ilegales. E1 documento recomienda
fortalecer controles, mejorar el
intercambio de informacidon y reforzar
la supervision del sistema financiero.
Leer més.

Costa Rica: Agro se enfrenta a una
tormenta perfecta este 2026
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declaraciones del pals vecino. Leer
mas.

Costa Rica: ICE urge contratacidén de
plantas térmicas privadas

El sector agropecuario costarricense
enfrenta en 2026 una combinacidén de
factores adversos, entre ellos tipo de
cambio desfavorable, altos costos de
producciéon y condiciones climéticas
complejas. Productores alertan sobre
una reduccién de margenes y riesgos
para la sostenibilidad del sector. La
situacién impacta empleo,
exportaciones y encadenamientos
productivos. Leer mas.

Panamé suspende la venta de energia
eléctrica a Costa Rica

El ICE solicitd acelerar la
contratacién de plantas térmicas
privadas para garantizar la

seguridad del suministro eléctrico. La
peticion se basa en riesgos asociados
a variabilidad climdtica y demanda
creciente. La medida busca reducir
vulnerabilidades del
energético. Leer mas.

sistema

Costa Rica: Ordenan al TSE cesar
comercializacion de datos biométricos

Panaméd suspendié la venta de
electricidad a Costa Rica en medio de
una disputa comercial y regulatoria.
La decision afecta el intercambio
energético regional y se produce en un
contexto de tensiones sobre precios y
condiciones contractuales. Ambos
palses para
garantizar el suministro. Leer mas.

evaluan alternativas

Costa Rica: ICE responde a Panamé: no
hay importacién de electricidad en
2026

La Prodhab ordend al Tribunal Supremo
de Elecciones de Costa Rica detener la
comercializacion de datos biométricos
de ciudadanos, declarando la practica
ilegal.
proteccién de datos personales y el

la resolucién subraya la

derecho a la privacidad. E1 caso abre
un debate sobre el uso de informacidén
sensible por entidades publicas. Leer
mas.

Costa Rica: Hacienda revela calda en
recaudacion de impuestos

El Instituto Costarricense de
Electricidad aseguré que no esta
importando ni tiene previsto importar
energia desde Panamé durante 2026. La
institucién sefialdé que el sistema
eléctrico nacional cuenta con
capacidad suficiente para atender la
demanda interna, pese a las

El Ministerio de Hacienda informé una
disminucién en la  recaudacidn
tributaria, atribuida a factores
econdmicos y cambios en la actividad
productiva. La caida plantea desafios
para el cumplimiento de metas fiscales
y la sostenibilidad de las finanzas
plublicas. Las autoridades evaluan

medidas correctivas. Leer mas.

"Rento una habitacién por $500™
jovenes y vivienda en San Salvador

E1l aumento de los alquileres en San
Salvador ha dificultado el acceso a
vivienda para jovenes salvadoreios. E1

reportaje muestra cémo el


https://semanariouniversidad.com/sin-categoria/informe-contratado-por-sugef-concluye-que-intenso-flujo-de-dolares-que-ingresa-al-pais-podria-estar-relacionado-con-actividades-ilicitas/
https://crhoy.com/economia/agro-se-enfrenta-a-una-tormenta-perfecta-este-2026/
https://www.swissinfo.ch/spa/panam%C3%A1-suspende-la-venta-de-energ%C3%ADa-el%C3%A9ctrica-a-costa-rica-en-medio-de-pugna-comercial/91454637
https://observador.cr/ice-responde-a-panama-no-hay-importacion-de-electricidad-de-ese-pais-ni-lo-hara-en-este-2026/
https://observador.cr/ice-responde-a-panama-no-hay-importacion-de-electricidad-de-ese-pais-ni-lo-hara-en-este-2026/
https://archive.is/iEhfJ
https://ameliarueda.com/noticia/ordenan-al-tse-cesar-comercializacion-datos-biometricos-ciudadanos-prodhab-lo-declara-ilegal-noticias-costa-rica
https://ameliarueda.com/noticia/ordenan-al-tse-cesar-comercializacion-datos-biometricos-ciudadanos-prodhab-lo-declara-ilegal-noticias-costa-rica
https://archive.is/20260523183449/https:/www.nacion.com/economia/hacienda-revela-caida-en-recaudacion-de-impuestos/HVGRIC35CJEGVPKN2TVGQEE6R4/story/
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encarecimiento inmobiliario obliga a
compartir espacios y destinar una
alta proporcion del ingreso al
alquiler. E1l fendémeno refleja
presiones urbanas y desigualdad de
ingresos. Leer mas.

ENEE coloca bonos para pagar deuda y
sectorizar consumo

la Empresa Nacional de Energla
Eléctrica de Honduras emitio bonos con
el objetivo de reestructurar deuda y
mejorar su
Paralelamente, se anuncié un proceso
de sectorizacion del consumo eléctrico
para optimizar la gestion. La medida
busca estabilizar la empresa estatal.
Leer mas.

situacién financiera.

Honduras: Importacion de combustibles
se dispara a $608,2 millones
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Honduras registrdé un fuerte aumento
en la importacién de combustibles,
alcanzando los $6082 millones. E1
incremento responde a mayores precios
internacionales y a una demanda
interna sostenida. E1 comportamiento
impacta la balanza comercial y los
costos energéticos. Leer mas.

BCH aprueba plan para facilitar
acceso a divisas

E1l Banco Central de Honduras aprobd
un plan destinado a facilitar el
acceso a divisas en el mercado
cambiario. ILa
mejorar la liquidez, reducir
distorsiones y apoyar la estabilidad
macroecondémica. E1 comunicado detalla
lineamientos operativos y objetivos

iniciativa pretende

del programa. Leer mas.


https://www.eleconomista.net/economia/rento-una-habitacion-por-500-el-desafio-de-los-jovenes-salvadorenos-para-alquilar-vivienda-en-san-salvador-20260522-0001.html
https://tiempo.hn/honduras/2026/05/20/enee-coloca-bonos-pagar-deuda-sectorizaran-consumo-energia
https://www.latribuna.hn/2026/05/21/importacion-de-combustibles-se-dispara-a-608-2-millones/
https://www.bch.hn/operativos/OPM/LIBBoletines%20de%20prensa/Comunicado%20de%20Aprobaci%C3%B3n%20del%20Directorio%20del%20BCH%20Sobre%20el%20Plan%20para%20Facilitar%20el%20Acceso%20a%20Divisa.pdf
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Descargo de responsabilidad

Este informe ha sido emitido por ABI Costa Rica. Este informe estd destinado a ser visto
Gnicamente por los clientes ABI Costa Rica. E1 contenido de este informe ya sea en su
totalidad o en parte, no debe ser reproducido, almacenado en un sistema de recuperacidén de
datos o transmitido de ninguna forma o por ningun medio, electrénico, mecinico, fotocopia,
grabacién o de otro tipo sin el permiso por escrito de ABI Costa Rica.

La informacidén y las opiniones expresadas en este informe se han recopilado de fuentes
disponibles plublicamente que se consideran confiables, pero no estan destinadas a ser
tratadas como consejos ni confiadas como hechos. Ni ABI Costa Rica, ni ninguno de sus
directores, empleados o agentes acepta responsabilidad y, en la medida maxima permitida
por la ley aplicable, no serd responsable de ninguna pérdida o daflo que surja del uso de
este informe, incluso como resultado de decisiones o acciones tomadas en base a o en relaciéon
con la informacidén contenida en este informe. ABI Costa Rica no garantiza ni declara que
este informe sea preciso, completo o confiable y no proporciona ninguna garantia en
relacién con la informacidén contenida en este informe. Las opiniones, previsiones o
estimaciones contenidas en el presente documento constituyen un juicio a la fecha de este
informe basado en la informacidén disponible.

No se puede garantizar que los resultados o eventos futuros sean consistentes con dichas
opiniones, prondsticos o estimaciones.



