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Centroamérica ante la tormenta 

perfecta: seis fracturas que nadie 

quiere ver 

 

El choque energético global no creó las 

vulnerabilidades en el istmo, las desnudó. Y lo que 

queda al descubierto es un modelo que lleva décadas 

funcionando a crédito. Es una acumulación silenciosa 

de fragilidades que, individualmente, parecen 

manejables. La región enfrenta hoy la convergencia 

de seis vectores de riesgo que no operan de forma 

aislada. Su interacción genera efectos de 

amplificación que hacen al escenario agregado 

considerablemente más severo que la suma aritmética 

de sus partes: 

 

Analitika 
Carta Semanal 

 

Valoración del entorno geopolítico y económico de 

Centroamérica 

Pronósticos:  

Crecimiento: 

WTI 

  

 

Inflación 

Petróleo 
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1. El choque energético externo; El 

conflicto actual en el Golfo Pérsico 

dispara precios de combustibles y 

fletes, generando inflación importada 

que golpea en tres oleadas sucesivas, 

cada una más severa que la anterior. A 

ello se añade el efecto derivado sobre el 

costo de los fertilizantes y otros 

insumos claves para la seguridad 

alimentaria y la fabricación de 

componentes tecnológicos. 

2. La fragilidad del ciclo expansivo; 

Varias de las economías 

centroamericanas crecen impulsadas 

por consumo y la construcción, pero 

sobre un PIB potencial bajo y de 

productividad decreciente. Las 

proyecciones oficiales optimistas no 

cuadran con los fundamentos 

estructurales, y el ciclo es altamente 

vulnerable a una reversión.  

3. La camisa de fuerza de la política 

económica; algunas economías en la 

región carecen de una política 

monetaria propia, y todas padecen de 

un miedo a flotar y postergan los 

necesarios ajustes cambiarios; si se 

añade el espacio fiscal limitado por 

niveles de deuda elevados, los 

gobiernos solo pueden responder con 

medidas tácticas que agotan 

rápidamente el margen de maniobra 

antes de que llegue lo peor.  

4. La bomba de tiempo previsional; Los 

flujos observados y la dinámica 

demográfica apunta a pasivos 

pensionales crecientes; en algunos 

casos no reconocidos explícitamente, y 

con coberturas efectivas menores al 

30% de la población activa. La reforma 

es aritméticamente inevitable pero 

políticamente incómoda y costosa, y 

cada año que se posterga reduce las 

opciones disponibles.  

5. El vaciamiento demográfico del 

campo; el envejecimiento poblacional 

se observa antes de que nuestras 

sociedades alcancen la entelequia del 

desarrollo. Es visible un éxodo rural 

que deja una agricultura sin capacidad 

productiva, migración que alimenta la 

informalidad urbana sin generar 

cotizaciones previsionales, y una alta 

dependencia de remesas que funciona 

como analgésico, pero no cura la 

enfermedad.  

6. El riesgo silencioso de los activos 

digitales; la existencia de ecosistemas 

cripto en fase de euforia, con marcos 

regulatorios incompletos, tokens con 

vínculos legales débiles a sus 

subyacentes, fondos de inversión que 

crean canales de contagio hacia el 

sistema financiero formal, y 

supervisores sin herramientas para 

intervenir cuando la corrección llegue. 

 

Entenderlos por separado es necesario; 

pero creer que pueden gestionarse por 

separado es el primer error que los 

tomadores de decisión deben evitar. 

 

El impacto del conflicto energético sobre las 

economías centroamericanas no es 

uniforme en el tiempo, será por “oleadas”. 

La primera oleada: alza directa de 

combustibles y fletes, es la más visible y, 

paradójicamente, la más manejable. Las 

empresas absorben parte del impacto en 

márgenes, los gobiernos responden con 

subsidios puntuales y acuerdos con 

distribuidores, y el momentum de ciclos 

expansivos que varias economías de la 

región experimentan actúa como 

amortiguador natural. El costo fiscal es 

moderado. La tentación de declarar 

victoria es alta y, además, está de moda. 

Pero la segunda oleada, que se despliega 

entre el tercer y noveno mes, es de 

naturaleza distinta. La inflación importada 

se traslada a precios internos. Las remesas 

se mantienen nominalmente estables, pero 

pierden poder adquisitivo real. El crédito al 

consumo se resiente, la morosidad sube, y 

sectores como la construcción comienzan a 

frenar ante tasas internacionales elevadas 

y contracción crediticia. El ciclo expansivo 

se agota justo cuando los gobiernos ya 

consumieron parte de su limitado margen 

fiscal en las respuestas tácticas de la 

primera oleada. La tercera oleada es la que 

debería quitar el sueño a cualquier 

planificador serio: la crisis alimentaria 
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regional que convierte un problema de 

precios en un problema de acceso. 

 

Sería un error analítico grave reducir el 

conflicto en el Medio Oriente a un problema 

o choque externo de naturaleza pasajera.  

 

Lo que el alza del petróleo ha hecho es 

iluminar un mapa de vulnerabilidades 

estructurales que la región ha logrado 

postergar durante al menos dos décadas. Y 

lo que distingue a las sociedades que 

atraviesan estos momentos con menor 

daño no es la ausencia de vulnerabilidades, 

todas las tienen, es la capacidad de 

reconocerlas antes de que se materialicen y 

la voluntad política de actuar cuando aún 

hay margen.  

 

Centroamérica tiene, todavía, ese margen. 

La pregunta es si tiene la voluntad política 

de usarlo, o si preferirá, una vez más, el 

consuelo temporal del analgésico mientras 

la enfermedad sigue su curso y se agrava. 

 

Equipo ABI. 

 

 

Nicaragua exonera de impuestos a las 

empresas de zonas francas por 15 años, 

prorrogables 

El Gobierno de Nicaragua aprobó una ley 

que exonera del pago de impuestos durante 

15 años, prorrogables, a las empresas que 

operan en el régimen de zonas francas, con 

el objetivo de incentivar la inversión 

extranjera y fortalecer las exportaciones. 

La normativa contempla beneficios fiscales 

amplios, como la exención del impuesto 

sobre la renta, impuestos municipales y 

aranceles de importación, lo que refuerza el 

atractivo del país para compañías 

manufactureras y de servicios. Según las 

autoridades, estas medidas buscan 

dinamizar la economía y generar empleo, 

especialmente en sectores estratégicos 

vinculados a la producción para mercados 

internacionales. Leer más. 

 

Remesas al Triángulo Norte de 

Centroamérica llegan a 7.183 millones, 

7,6 % más que en 2025 

Las remesas enviadas al Triángulo Norte de 

Centroamérica —integrado por Guatemala, 

Honduras y El Salvador— alcanzaron los 

7.183 millones de dólares en el primer 

trimestre de 2026, lo que representa un 

incremento del 7,6 % en comparación con el 

mismo periodo de 2025. Este crecimiento 

confirma la importancia de las 

transferencias de los migrantes como una 

fuente clave de ingresos para millones de 

hogares en la región. Guatemala continúa 

siendo el principal receptor de remesas, 

seguido de El Salvador y Honduras, 

impulsadas principalmente por los envíos 

procedentes de Estados Unidos. Los 

analistas señalan que, aunque estas 

entradas fortalecen el consumo interno y 

ayudan a mitigar la pobreza, también 

evidencian la persistente dependencia 

económica de estos países respecto a la 

migración. Leer más. 

 

Guatemala alcanza récord histórico de 

remesas con 2.441 millones de dólares 

en marzo 

Guatemala registró en marzo de 2026 un 

récord histórico en el ingreso de remesas 

familiares al alcanzar los 2.441 millones de 

dólares, según datos oficiales del Banco de 

Guatemala. La cifra representa el monto 

mensual más alto recibido por el país y se 

enmarca en una tendencia creciente 

observada durante los primeros meses del 

año. De acuerdo con la información 

publicada, la mayor parte de las remesas 

proviene de guatemaltecos residentes en 

Estados Unidos. El reporte señala que estos 

ingresos continúan siendo un componente 

relevante del flujo de divisas que ingresa a 

la economía nacional. Leer más. 

 

 

 

 

https://www.swissinfo.ch/spa/nicaragua-exonera-de-impuestos-a-las-empresas-de-zonas-francas-por-15-a%C3%B1os%2C-prorrogables/91228277
https://www.infobae.com/america/agencias/2026/04/08/remesas-al-triangulo-norte-de-centroamerica-llegan-a-7183-millones-76-mas-que-en-2025/
https://emisorasunidas.com/nacional/2026/04/09/guatemala-alcanza-record-historico-de-remesas-con-2441-millones-de-dolares-en-marzo/
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Factores globales y empleo en EE. UU. 

impulsan envío de remesas a 

Guatemala, crecieron 11.5% en el 

primer trimestre 

Las remesas enviadas a Guatemala 

crecieron un 11,5 % durante el primer 

trimestre del año, según datos del Banco de 

Guatemala citados en el artículo. El monto 

acumulado refleja un aumento sostenido en 

comparación con el mismo periodo del año 

anterior y se explica por factores externos, 

entre ellos el comportamiento de la 

economía global y el nivel de empleo de los 

migrantes guatemaltecos en Estados 

Unidos. El reporte señala que la estabilidad 

del mercado laboral estadounidense ha 

favorecido la capacidad de envío de dinero 

hacia Guatemala. Asimismo, se indica que 

las remesas continúan representando una 

de las principales fuentes de ingreso de 

divisas para el país. Leer más. 

 

Trabajan iniciativa para que los 

vuelos entre El Salvador, Guatemala y 

Honduras puedan ser considerados 

domésticos 

Autoridades de El Salvador, Guatemala y 

Honduras trabajan en una iniciativa 

regional para que los vuelos entre los tres 

países puedan ser considerados como 

vuelos domésticos. La propuesta busca 

eliminar controles migratorios y aduaneros 

en los aeropuertos para pasajeros que se 

desplacen dentro de este corredor 

centroamericano. Según el artículo, el 

planteamiento forma parte de los esfuerzos 

de integración impulsados por los 

gobiernos y entidades aeronáuticas de la 

región. La medida pretende facilitar la 

movilidad de personas y fortalecer la 

conectividad aérea entre los países 

involucrados. Leer más. 

 

Costa Rica recibe primeros 25 

migrantes procedentes de EE. UU. 

Costa Rica recibió a un primer grupo de 25 

migrantes procedentes de Estados Unidos 

como parte de un proceso coordinado entre 

ambos países, según informó el Ministerio 

de Seguridad Pública. Las personas 

migrantes fueron trasladadas al país para 

continuar con los trámites migratorios 

correspondientes, bajo custodia de las 

autoridades costarricenses. El Gobierno 

indicó que el operativo se desarrolló 

conforme a los protocolos establecidos y 

con el acompañamiento de distintas 

instituciones estatales. Asimismo, se señaló 

que este traslado forma parte de un 

acuerdo de cooperación bilateral en 

materia migratoria. Leer más. 

 

Colombia responde a Ecuador con 

aranceles del 100%: “Hemos agotado 

todos los esfuerzos” 

Colombia anunció la imposición de 

aranceles del 100 % a determinados 

productos procedentes de Ecuador como 

respuesta a medidas comerciales 

adoptadas previamente por ese país. Según 

informó el Gobierno colombiano, la decisión 

se tomó tras considerar que se agotaron 

todas las instancias de diálogo y 

negociación bilateral disponibles. La 

medida fue comunicada oficialmente por 

autoridades del Ejecutivo, quienes 

señalaron que la acción busca responder de 

manera proporcional a las disposiciones 

ecuatorianas. El artículo indica que la 

decisión se enmarca en un contexto de 

tensiones comerciales entre ambos países 

andinos. Leer más. 

 

La guerra de Irán es el debut de China 

en pagos globales 

La guerra en Oriente Próximo ha acelerado 

los esfuerzos de China por posicionar el 

yuan como alternativa al dólar en los pagos 

internacionales, un proceso que se había 

iniciado tras la invasión rusa de Ucrania en 

2022. China utiliza mecanismos 

financieros paralelos, como el uso de 

cuentas controladas para el comercio de 

petróleo iraní y la aceptación de pagos en 

yuanes o criptomonedas en el Estrecho de 

Ormuz, con el fin de reducir la dependencia 

del sistema dominado por Estados Unidos. 

El desarrollo del sistema chino de pagos 

transfronterizos CIPS, que ha 

incrementado significativamente su 

volumen de operaciones, impulsado por 

https://www.prensalibre.com/economia/factores-globales-y-empleo-en-ee-uu-impulsan-envio-de-remesas-a-guatemala-crecieron-11-5-en-el-primer-trimestre/
https://www.eleconomista.net/actualidad/trabajan-iniciativa-para-que-los-vuelos-entre-el-salvador-guatemala-y-honduras-puedan-ser-considerados-domesticos-20260410-0003.html
https://crhoy.com/nacionales/video-costa-rica-recibe-primeros-25-migrantes-procedentes-de-ee-uu/
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/colombia/colombia-responde-a-ecuador-con-aranceles-del-100-hemos-agotado-todos-los-esfuerzos/
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sanciones estadounidenses, tensiones 

geopolíticas y cambios en las condiciones 

financieras globales. Asimismo, el uso de 

monedas digitales, plataformas basadas en 

blockchain y acuerdos entre bancos 

centrales ha permitido que una parte 

creciente del comercio internacional se 

realice fuera de los sistemas tradicionales 

vinculados al dólar y a la jurisdicción 

estadounidense. Leer más. 

 

Trump "ordena" el bloqueo naval del 

Estrecho de Ormuz para que ningún 

buque pueda atravesarlo 

Tras concluir sin acuerdo las negociaciones 

directas entre Estados Unidos e Irán sobre 

la cuestión nuclear, el presidente 

estadounidense Donald Trump anunció el 

bloqueo naval del Estrecho de Ormuz para 

impedir el paso de cualquier buque. Según 

explicó, la Armada de Estados Unidos 

también interceptará en aguas 

internacionales a los barcos que hayan 

pagado peajes a Irán y procederá a destruir 

las minas colocadas en el estrecho. Trump 

atribuyó la decisión a la negativa iraní a 

garantizar la libre navegación y a renunciar 

a sus ambiciones nucleares, tras un 

encuentro mediado por Pakistán que se 

prolongó durante casi 20 horas. El anuncio 

incluyó la posibilidad de que otros países 

participen en el bloqueo y se produjo en un 

contexto de tensiones diplomáticas con 

aliados internacionales y de antecedentes 

fallidos en las negociaciones nucleares con 

Teherán. Leer más.  

 

meteorólogos advierten sobre la 

posible formación de un “súper” evento 

de El Niño 

El Niño en este año podría convertirse en 

uno de los más intensos registrados. Según 

el meteorólogo Ben Noll, los modelos 

estacionales del ECMWF indican una 

probabilidad del 75 % de que se configure 

un súper El Niño para octubre, con 

escenarios que apuntan a una intensidad 

excepcional, mientras que las 

probabilidades de un evento fuerte o 

moderado son aún mayores. De 

materializarse, este fenómeno podría 

alterar los patrones climáticos a nivel 

global, con mayor riesgo de inundaciones 

en algunas regiones, sequías e incendios en 

otras, así como un aumento adicional de las 

temperaturas. En Estados Unidos un El 

Niño suele desplazar la corriente en chorro 

hacia el sur, generando más precipitaciones 

en zonas como California y el sur del país, y 

reduciendo la actividad de huracanes en el 

Atlántico. Leer más. 

 

  

https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2026-04-09/the-iran-war-is-china-s-global-payments-debut
https://www.elmundo.es/internacional/2026/04/12/69dbaae6fc6c83b0518b4570.html
https://www.zerohedge.com/weather/meteorologists-warn-about-super-el-nino-event
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Descargo de responsabilidad 

Este informe ha sido emitido por ABI Costa Rica. Este informe está destinado a ser visto 

únicamente por los clientes ABI Costa Rica. El contenido de este informe ya sea en su 

totalidad o en parte, no debe ser reproducido, almacenado en un sistema de recuperación de 

datos o transmitido de ninguna forma o por ningún medio, electrónico, mecánico, fotocopia, 

grabación o de otro tipo sin el permiso por escrito de ABI Costa Rica.  

La información y las opiniones expresadas en este informe se han recopilado de fuentes 

disponibles públicamente que se consideran confiables, pero no están destinadas a ser 

tratadas como consejos ni confiadas como hechos. Ni ABI Costa Rica, ni ninguno de sus 

directores, empleados o agentes acepta responsabilidad y, en la medida máxima permitida 

por la ley aplicable, no será responsable de ninguna pérdida o daño que surja del uso de 

este informe, incluso como resultado de decisiones o acciones tomadas en base a o en relación 

con la información contenida en este informe. ABI Costa Rica no garantiza ni declara que 

este informe sea preciso, completo o confiable y no proporciona ninguna garantía en 

relación con la información contenida en este informe. Las opiniones, previsiones o 

estimaciones contenidas en el presente documento constituyen un juicio a la fecha de este 

informe basado en la información disponible. 

No se puede garantizar que los resultados o eventos futuros sean consistentes con dichas 

opiniones, pronósticos o estimaciones. 

 


