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Opinión  

Desconexión del mercado a sucesos geopolíticos. Históricamente, eventos como las guerras o tensiones internacionales 

han tenido impactos rápidos y significativos en los precios de algunos indicadores estratégicos, como el precio del petróleo y los 

índices de volatilidad, como el VIX. Sin embargo, en la actualidad, esta relación parece haberse debilitado. La aparente desconexión 

entre los mercados financieros y la dinámica internacional plantea interrogantes sobre la capacidad de los mercados para integrar 

adecuadamente riesgos geopolíticos. Pareciera que los inversores están enfocados en factores macroeconómicos como la inflación 

y las políticas monetarias. Pero este enfoque puede llevar a una subestimación de riesgos geopolíticos que pueden desencadenar 

un choque económico global, que afectaría a la región tanto por el lado de sus cadenas de suministro y capacidad del transporte 

global, como por los precios en productos esenciales, como petróleo, trigo y fertilizantes. 

La minería metálica una tabla de salvación. El gobierno del Sr. Bukele en El Salvador está considerando revertir la histórica 

prohibición de la minería metálica, a la cual ha calificado como una "tontería" y argumenta que su administración puede implementar 

prácticas de minería responsables y modernas. El reactivar la minería metálica podría interpretarse como parte de una estrategia 

para aliviar las presiones financieras que enfrenta El Salvador. Actualmente, el país atraviesa desafíos significativos en su 

economía, incluidas altas tasas de deuda pública y limitaciones en su capacidad de acceso a financiamiento internacional. Estas 

restricciones se han intensificado debido a las demandas del gobierno para financiar iniciativas de gran envergadura, como la 

seguridad pública, proyectos de infraestructura y su apuesta por el Bitcoin como moneda de curso legal. La reactivación de la 

minería enfrenta importantes desafíos y riesgos, principalmente relacionados con el daño ambiental y social que podría causar, 

especialmente en fuentes de agua como el río Lempa. Ya se está organizando una oposición a la medida de parte de organizaciones 

ambientales y pudieran aprovechar un elemento aglutinante en un país con limitaciones territoriales, que es el miedo a dañas las 

fuentes de agua. En términos económicos, aunque se espera que la minería genere ingresos, no son inmediatos debido a los costos 

iniciales y el tiempo requerido para desarrollar los proyectos, lo que plantea dudas sobre si puede convertirse en una solución para 

la crisis fiscal. 
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La reforma migratoria en Nicaragua ha generado preocupación entre migrantes y comerciantes fronterizos. La nueva ley, que 

entró en vigor el 29 de noviembre de 2024, permite la denegación de ingreso al país a personas que puedan menoscabar la 

soberanía nacional o representar un riesgo social. Además, introduce modificaciones al Código Penal que castigan con penas de 

dos a seis años de cárcel a quienes entren, salgan o intenten salir del país de forma irregular con fines de desestabilización 

económica y social. 

Esta reforma ha aumentado la incertidumbre entre los comerciantes que dependen del comercio transfronterizo y ha generado 

preocupación por posibles penas de prisión para quienes cruzan por puntos ciegos entre Nicaragua y Costa Rica. Leer más. 

El presidente de Nicaragua, Daniel Ortega, ha dividido el país en regímenes especiales de desarrollo (RED), zonas de legislación 

opaca creadas con miras a atraer inversiones extranjeras, especialmente de China. Estos regímenes ofrecen condiciones fiscales 

y aduaneras especiales, lo que ha generado preocupaciones entre politólogos y expertos que advierten sobre posibles 

concesiones arbitrarias que entreguen territorio nacional a intereses extranjeros1. La reforma ha sido aprobada rápidamente por el 

Parlamento Sandinista sin un debate previo adecuado. Leer más. 

El Banco Central de Nicaragua (BCN) emitió una circular el 4 de diciembre de 2024, dirigida a las instituciones emisoras de 

tarjetas de crédito, débito y otras tarjetas de pago, procesadores de pagos con tarjetas, bancos adquirentes y agregadores de 

pagos que operan en Nicaragua. La circular establece que todos los pagos realizados en Nicaragua mediante tarjetas deben 

efectuarse en moneda nacional, el Córdoba (C$), incluso si están referidos en moneda extranjera. Esta disposición aplica 

exclusivamente a transacciones dentro del territorio nacional. Leer más. 

El líder opositor Juan Sebastián Chamorro ha criticado las nuevas disposiciones del Banco Central de Nicaragua para "cordobizar" 

la economía, afirmando que la desconfianza en el Córdoba no se resolverá con un decreto. El Banco Central anunció que a partir 

del 1 de enero de 2025, todos los pagos en Nicaragua deben realizarse en Córdoba, incluso si están referidos en moneda 

extranjera1. Chamorro considera que estas medidas no han sido bien recibidas por la población y reflejan una falta de credibilidad 

del gobierno. Leer más.  

La caravana migrante que salió de la frontera sur de México se ha enfrentado a un bloqueo por parte de las autoridades en 

Chiapas. La mayoría de los migrantes son de Venezuela y han denunciado que elementos del Instituto Nacional de Migración 

(INM) los han perseguido desde su llegada a Huixtla2. A pesar de las presiones del presidente electo de Estados Unidos, Donald 

Trump, para que México controle el flujo migratorio, la caravana ha continuado su camino con paso lento, flanqueada por la 

Guardia Nacional y la policía municipal. Leer más. 

El banco mundial mencionó que países en desarrollo enfrentan una factura de deuda récord de 1.4 billones de dólares en 2023, lo 

que ha presionado los presupuestos destinados a necesidades esenciales como la salud, la educación y el medio ambiente. Según 

el último informe de la Deuda Internacional del Banco Mundial, los pagos de intereses de la deuda externa de estos países 

aumentaron a $406 mil millones, con las mayores dificultades en los países más pobres. A pesar de que las amortizaciones 

principales disminuyeron un 8%, los costos de intereses alcanzaron un máximo histórico de $34.6 mil millones. En promedio, estos 

países gastan el 6% de sus ingresos por exportaciones en el servicio de la deuda externa, un nivel no visto desde 1999. Leer más. 

El último informe del Libro Beige de la Reserva Federal muestra un leve aumento en la actividad económica en noviembre, 

después de meses de pocos cambios. Las empresas estadounidenses se muestran más optimistas sobre las perspectivas de 

demanda para los próximos meses. Aunque el crecimiento económico fue pequeño, las expectativas de crecimiento aumentaron 

moderadamente en la mayoría de las regiones y sectores. El gasto de los consumidores se mantuvo estable, y la inflación subió 

solo modestamente. La contratación fue moderada, con baja rotación de trabajadores y pocos despidos. Las empresas esperan un 

crecimiento del empleo entre estable y moderado. Leer más. 

El presidente del Banco de la Reserva Federal de San Luis, Alberto Musalem, mencionó que podría ser apropiado pausar los 

recortes de tasas de interés este mes. Musalem destacó que los datos económicos que lleguen guiarán su decisión y que la Fed 

quiere mantener todas las opciones abiertas antes de la próxima reunión, programada para los días 17 y 18 de diciembre. Aunque 

Musalem está a favor de bajar las tasas más adelante, apoya un enfoque paciente, señalando que los riesgos de reducir los costos 

de endeudamiento demasiado rápido son mayores que los de flexibilizar demasiado poco. Leer más. 

Dos comerciantes brasileños de café, Atlantica y Cafebras, que recientemente buscaron la reestructuración de su deuda bajo 

supervisión judicial, tienen una deuda total de 1.1 mil millones de reales (181.6 millones de dólares) con varios bancos. El Banco 

do Brasil tiene la mayor parte de esta deuda, seguido por el Banco BTG Pactual y el Banco do Nordeste1. La reciente subida de 

los precios del café ha complicado las operaciones de estos comerciantes, causando llamadas de margen en sus operaciones de 

cobertura. Leer más. 

 

Según los datos de las encuestas PMI de S&P Global, la actividad económica global mostró un crecimiento sólido en noviembre, 

con un índice compuesto global de 52.4, el más alto en tres meses. Sin embargo, la economía europea volvió a contraerse, 

mientras que Estados Unidos mostró un desempeño destacado. Leer más. 

En noviembre de 2024, la inflación interanual de Ecuador se ubicó en -0.09%, manteniéndose en terreno negativo. Sin embargo, la 

inflación mensual fue de 0.47%, el incremento más alto en los últimos dos años. Los productos que más contribuyeron a este 

aumento fueron alimentos y bebidas no alcohólicas, recreación, deporte y cultura. A pesar de la inflación mensual positiva, la 

inflación acumulada fue negativa. Leer más. 

 

Los precios globales de alimentos alcanzan un máximo de 20 meses debido al aumento en los costos de los aceites vegetales, 
azúcar, productos lácteos y cereales. Este incremento ha generado preocupaciones sobre la posibilidad de que los precios se 
mantengan altos. La subida en los precios de los alimentos se debe a varios factores, incluyendo la menor producción y las 
tensiones geopolíticas. El Índice de Precios de los Alimentos de la Organización de las Naciones Unidas para la Alimentación y la 
Agricultura (FAO), que rastrea los precios internacionales de una canasta de alimentos comercializados globalmente, promedió 
127.5 en noviembre, lo que representa un aumento del 5.7% en comparación con el año anterior, pero aún está un 20.4% por 
debajo de su máximo histórico en marzo de 2022. Leer más. 

Reforma migratoria en Nicaragua preocupa a migrantes y comerciantes fronterizos 

Ortega divide a Nicaragua en “regímenes especiales de desarrollo”, zonas de legislación opaca creadas con miras a China 

BCN emite disposiciones para la liquidación de pagos mediante tarjetas en Nicaragua 

La desconfianza en el córdoba no se arregla con un decreto 

Caravana migrante se topa con bloqueo de autoridades en Chiapas 

Países en desarrollo enfrentan una factura de deuda récord de 1.4 billones de dólares en 2023. 

Optimismo sobre perspectivas de demanda: Libro Beige de la Fed 

Podría estar cerca pausa de recorte de tasas: Musalem de Fed 

Bancos que financiaron a comerciantes brasileños de café podrían sufrir una pérdida de 181 millones de dólares .  

Encuestas PMI indican un crecimiento robusto a nivel global en noviembre, pero Europa se desempeña mal mientras 
EE.UU. sobresale.  

Inflación interanual de Ecuador siguió a la baja en noviembre; la mensual volvió a ser negativa  

Los precios globales de los alimentos alcanzan un máximo de 19 meses, lo que genera temores de que se mantengan 
elevados 
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