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Opinién

Los precios del café registraron niveles maximos desde 1977; el valor del contrato de café arabica en Nueva York alcanzé
los USD323, por encima del valor de USD312 observado en febrero de 1977. Ello beneficia directamente a los productores
centroamericanos, principalmente al principal productor, Honduras. Histéricamente, los precios del café no se sostienen altos por
mucho tiempo, por la capacidad de elevar la oferta por parte de Brasil y Vietnam, paises que ahora se han visto afectados por las
condiciones climaticas, asi como la anticipacidn de la directiva de deforestacidn de la Unién Europea. No obstante, el café ha perdido
terreno en Costa Rica y El Salvador, productores de antafio, pese a su elevado impacto en como generador de empleo y de prestar
beneficios de su cobertura forestal que permite la recarga de mantos acuiferos. En ambos paises, las plantaciones han cedido
terreno a una creciente urbanizacién, mucho mas rentable, y han alentado un nuevo perfil demografico, mds urbano que rural. Los
efectos de la urbanizacién han limitado la recarga de mantos acuiferos y también elevado los riesgos de inundaciones, cada vez mas
frecuentes por ello.

La mejora en los precios del café tiene de fondo una baja volatilidad en los mercados; el indice de volatilidad, VIX, se
mantiene en niveles muy bajos, al igual que los precios de los combustibles. Curiosamente, esa estabilidad en los mercados la
acompafia una creciente tension geopolitica luego del triunfo del partido Republicano en Estados Unidos. Los pronunciamientos en
torno a la situacién de conflicto europeo se han vuelto muy amenazantes, llegando incluso a solicitudes de envio de tropas a
Ucrania por parte del Reino Unido o bien a invocar el articulo 5 de defensa mutua de la OTAN por parte de Alemania. Se opina que
mucha de esa retdrica es para inspirar un miedo elevado que justifique un mayor gasto en sectores de defensa en Europa; ese
incremento de gasto supone mayores niveles de deuda, ya criticos en Francia, y también mayores compras de armas a Estados
Unidos. Este ultimo serd el mas beneficiado de esa politica de escalamiento militar y anticipa que, para Centroamérica, la economia
norteamericana seguira atrayendo migrantes y, a la vez, generando crecientes flujos de remesas. Es lamentable que la mejora en
los flujos de remesas dependa de una retérica agresiva y es de confiar que se frene lo que seria una mayor ruptura del orden
econémico internacional, ya bastante disfuncional.

Los futuros del café han alcanzado un maximo de 47 afnos

Los futuros del café han alcanzado recientemente un maximo de 47 anos debido a una combinacion de disrupciones en la
cadena de suministro global y preocupaciones por las nuevas regulaciones de la Unién Europea. Los precios del café
arabica llegaron a $3.26 por libra, un nivel no visto desde 1977. Este aumento se debe a condiciones climéticas severas en paises
clave productores de café como Brasil y Vietnam, asi como a la anticipacion de la Directiva de Deforestacion de la UE.

Los costos crecientes estan impactando toda la cadena de suministro, desde los productores hasta los consumidores, creando
presiones financieras para los comerciantes que necesitan depositar fondos adicionales como colateral. Leer mas.

Bukele quiere revivir la mineria del oro

El presidente de El Salvador, Nayib Bukele, ha expresado su interés en revivir la mineria del oro en el pais, a pesar de que la
actividad esta prohibida desde 2017. Bukele argumenta que la explotacion responsable de las reservas de oro podria generar un
desarrollo econémico y social sin precedentes. Segun él, El Salvador tiene depdsitos de oro con una densidad muy alta por
kildmetro cuadrado, valorados en $131,565 millones. Sin embargo, grupos ambientales y comunidades locales han expresado
preocupaciones sobre los posibles dafios al medio ambiente y la sostenibilidad de tal proyecto. Leer mas.

Moodys sube la calificacion de El Salvador a B3

La calificadora de riesgo Moody's ha mejorado la calificacién de El Salvador de Caa1 a B3. Esta mejora se debe a las recientes
operaciones de gestidn de pasivos que han reducido significativamente las amortizaciones externas, aliviando las presiones de
liquidez a corto y mediano plazo1. Ademas, las medidas de consolidacion fiscal adoptadas por el gobierno han respaldado la
sostenibilidad de la deuda y fortalecido el perfil crediticio general.

El Salvador con el crecimiento mas bajo en recepcion de remesas en Centroamérica

El pais con mayor crecimiento en el primer semestre fue Nicaragua, con 11.5% y el de menor crecimiento Panama y El Salvador,
con 0.3% y 1.3%, respectivamente. En el caso de El Salvador, segun el BID se debe “a la disminucion de la migracién salvadoreia
que se observa en los ultimos afos”. Los datos del Banco Central de Reserva, sefialan que el crecimiento de enero a octubre es el
mas bajo en mas de una década; el crecimiento acumulado en el aiio es de 1.74%. El afio pasado en el mismo periodo fue de
5.02%, en 2022 de 3.65%; en 2021 fue de 30% e incluso el crecimiento acumulado fue mayor en 2020 cuando lleg6 a 2.44%. La
ultima vez que se registré un crecimiento mas bajo (recientemente) fue en 2013 cuando llegd a 1.03%. Este afio el BCR registra
que hay tres meses con crecimientos negativos como enero (-0.36%), marzo (-4.85%) vy junio (-3.67); y el unico mes que crecio a
doble digito fue abril (11.37%). Leer mas.

Honduras emitié un bono sostenible de 700 millones en su regreso al mercado internacional

Honduras emitié un bono sostenible de 700 millones de ddlares con vencimiento en 2034 y un rendimiento del 8.625%. Este
bono busca financiar programas sociales y ambientales, como reduccién de la pobreza, vivienda, educacion y adaptacién
climatica. La emision, sobresuscrita 4.7 veces, refleja confianza en los esfuerzos econdémicos del pais y su acuerdo con el FMI.
Esto se alinea con el presupuesto 2024 y los Objetivos de Desarrollo Sostenible de la ONU. Leer mas.

Tasa de deslizamiento del cordoba

El Banco Central de Nicaragua (BCN) ha decidido que la tasa de deslizamiento del tipo de cambio del cérdoba respecto al ddlar
estadounidense sera del 0% anual para el afio 2025. Esto significa que el tipo de cambio oficial se mantendra en 36.6243
cordobas por délar durante todo el afio. Esta medida busca mantener la estabilidad econdmica y financiera del pais2.

Ademas, el BCN ha establecido que todos los pagos en Nicaragua, ya sean con tarjetas de crédito, débito o cualquier otro tipo de
tarjeta, deben realizarse en cérdobas, aunque estén referenciados en moneda extranjera. Leer mas.

Pagos en cérdobas en Nicaragua

El Banco Central de Nicaragua ha anunciado que a partir del 1 de enero de 2025, todos los pagos realizados con tarjetas de
crédito, débito y cualquier otro tipo de tarjetas, tanto fisicas como electrénicas, deben ser efectuados en la moneda nacional, el
cordoba. Esto incluye pagos que estén referenciados en moneda extranjeral. Ademas, todos los agentes econdmicos que
ofrezcan bienes y servicios dentro del territorio nacional deberan indicar los precios en cérdobas utilizando su simbolo "C$". Esta
medida busca "recordobizar" la economia nacional. Leer mas

Costa Rica comenzara su proceso de incorporacion al Acuerdo Transpacifico ;de qué se trata?

Costa Rica ha sido invitada a iniciar su proceso de incorporacién al Acuerdo Transpacifico (CPTPP), o que representa un paso
histérico para el pais. Este acuerdo comercial incluye a 12 economias de cuatro continentes, representando el 15% del PIB
mundial y un mercado de 600 millones de consumidores. El ministro de Comercio Exterior, Manuel Tovar, destaco que esta
invitacidon generara nuevas oportunidades de negocios, estimulara la inversion extranjera directa y diversificara el sistema
productivo y las relaciones comerciales de Costa Rica. Ademas, permitird que los productos costarricenses entren con mejores
condiciones a paises con los que aun no tiene tratados comerciales, como Japon, Australia, Malasia, Nueva Zelanda, Brunéi
Darussalam y Vietnam. Leer mas.

S&P Global Ratings baja la calificacion de riesgo de Panama

S&P Global Ratings ha bajado la calificacion de riesgo de Panama de BBB a BBB-, situando al pais a solo un paso de perder su
estatus de grado de inversion. Esta rebaja se debe principalmente al incremento de la deuda publica y a ingresos fiscales
débiles. Sin embargo, S&P mantiene una perspectiva estable, o que indica expectativas de estabilidad politica y una reduccion
gradual del déficit fiscal. Leer mas.
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