Analitika

Newsletter |21 de septiembre de 2025

Opinién:
Centroamérica: la urgencia de una visién estratégica

Hace un afo, Mario Draghi advertia que “el modelo de crecimiento europeo llevaba mucho tiempo
sometido a duras pruebas; su dependencia amenazaba su resistencia, y sin un crecimiento mas rapido,
Europa seria incapaz de alcanzar sus ambiciones en transicion verde, digitalizacion y seguridad”.
Hemos recibido un doloroso recordatorio de la realidad: la inaccion amenaza no solo nuestra
competitividad, sino también nuestra propia soberania.

Estos elementos no solo son validos para Europa. Centroamérica deberia preguntarse, ¢jcual es su
marco de planificacién institucional?, y no solo limitandolo a respuestas coyunturales, sino articulando
politicas de mediano y largo plazo. Es primordial revisar qué han hecho los organismos internacionales,
hasta qué punto las decisiones nacionales estan alineadas con ese marco y si los protocolos y
mecanismos de gobernanza se han actualizado para responder con agilidad a los profundos cambios
economicos, climaticos, demograficos y geopoliticos; porque no hacer nada también tiene
implicaciones y muy serias.

La region enfrenta retos particulares que, aunque similares a los europeos, resultan mas apremiantes:
menor margen fiscal, instituciones con limitaciones, alta dependencia de remesas y exportaciones
vulnerables a la volatilidad global. A ello, se suma el proceso de envejecimiento poblacional y la caida
de la natalidad, que presionan sistemas de salud, pensiones y servicios sociales. Mas que ausencia
total de estrategia, lo que se observa es la falta de una visidbn consensuada, revisada peridodicamente y
respaldada por mecanismos efectivos de ejecucion. En este contexto, la soberania no es un concepto
abstracto, sino la capacidad real de definir prioridades sin quedar atrapado por presiones externas.
Innovacién, transicidén energética, seguridad econdmica, migracion y cambio demografico deberian ser
ejes permanentes de las politicas de Estado, y no simples enunciados en documentos formales.

Si Europa corre el riesgo de perder competitividad y soberania por su lentitud, Centroamérica enfrenta
un desafio aun mayor si no actua con decision, coherencia y visioén de largo plazo.

Informe Draghi, decepcion compartida

Un afo después de presentar su “brujula de la competitividad”, Mario Draghi constata que Europa apenas ha
puesto en marcha un 11% de sus 383 recomendaciones y ninguna de las de mayor impacto, dejando sin
respuesta la urgencia de cerrar la brecha en innovacion, definir una politica industrial comun y reforzar su
autonomia econdémica. La inaccion mantiene barreras internas que, segun el FMI, equivalen a un arancel del
45% en bienes y del 110% en servicios, favoreciendo la fuga anual de 300.000 millones de euros hacia Estados
Unidos. En un contexto geopolitico dominado por la rivalidad entre Washington y Pekin, esta paralisis no solo
amenaza la competitividad, sino también la soberania y el bienestar de Europa en la préxima década. Leer mas.
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Volatilidad en los mercados reafirman la importancia de invertir con orden y planificacion

La volatilidad global de los mercados en 2025 evidencia que las caidas temporales no significan colapso, pero
si ponen a prueba la robustez de los inversionistas. Expertos de Grupo Financiero Mercado de Valores destacan
que la disciplina, la planificacién estratégica y la diversificacion entre activos, sectores y regiones son claves para
mitigar riesgos y proteger el patrimonio. Este afio mostré que la exposicion concentrada aumenta la
vulnerabilidad, mientras que una estrategia integral permite transformar la incertidumbre en oportunidad,
garantizando estabilidad financiera y continuidad patrimonial incluso frente a escenarios internacionales
impredecibles. Leer mas.

La Fed recorta tasas por primera vez en 2025 y anticipa dos rebajas mas este ano

La reciente decision de la Reserva Federal de recortar su tasa de referencia por primera vez en 2025 y anticipar
dos rebajas adicionales refleja sefales crecientes de debilitamiento en el mercado laboral, pese a que la inflacién
sigue elevada. Este ajuste, influido también por presiones politicas, evidencia un delicado equilibrio entre
estimular el crecimiento y contener presiones inflacionarias, lo que aumenta la vulnerabilidad de los mercados
financieros y de los flujos de capital internacionales. Para inversionistas, esta dinamica implica riesgos
significativos: posibles fluctuaciones en el ddlar, costos de financiamiento mas bajos pero imprevisibles, y una
mayor exposicion ante escenarios donde la inflacion y el empleo evolucionen de manera divergente, lo que exige
planificacién estratégica y gestion cuidadosa del riesgo financiero. Leer mas.

EE.UU. exigira 100.000 ddlares al aino para la visa H1-B y anuncia nueva “tarjeta dorada”

Estados Unidos anuncio un aumento significativo en las tarifas del visado H-1B, elevando el costo anual a 100.000
ddlares, con el objetivo de priorizar la contratacién de profesionales estadounidenses y limitar la entrada de
trabajadores extranjeros a ocupaciones especializadas. Ademas, se creo la “tarjeta dorada”, un nuevo programa
que permitira a extranjeros altamente cualificados acceder a visados mediante un pago minimo de un millén de
dolares, con procesos acelerados de aprobacion. Estas medidas buscan atraer talento, incentivar la creacion de
empleo local y generar ingresos significativos para el gobierno estadounidense, mientras redefinen las reglas de
inmigracién laboral en sectores de alto valor agregado como la tecnologia. Leer mas.

El pais que paso de ser la “Suiza de Centroamérica” a ruta clave del narcotrafico

Costa Rica, reconocida por su paz y estabilidad, enfrenta hoy un creciente desafio del narcotrafico que la
posiciona como una ruta clave de transito y actor en el crimen organizado, segun informes del gobierno de
Estados Unidos y estadisticas locales. El aumento de homicidios, la transnacionalizacion de bandas delictivas y
la presencia de droga en el pais evidencian riesgos crecientes para la seguridad ciudadana, la gobernanza y la
cohesion social. Aunque mantiene certificacion como socio confiable en lucha antidrogas, la dinamica actual
obliga a reforzar la articulacion institucional, la cooperacion internacional y la estrategia de seguridad para
contener la violencia y proteger los que histéricamente han sustentado el modelo de paz costarricense. Leer
mas.

OMC: El comercio mundial esta doblado, pero no roto

El comercio global enfrenta presiones inéditas, con tensiones arancelarias y politicas comerciales unilaterales
que han reducido la proporcion de bienes intercambiados, OMC subraya que el sistema “esta doblado, pero no
roto”. Esta coyuntura representa riesgos claros para la estabilidad de cadenas de suministro, la previsibilidad de
mercados y la confianza empresarial, especialmente para economias dependientes del comercio internacional,
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como las de Centroamérica. Sin embargo, la existencia de un nucleo estable de normas y acuerdos multilaterales
permite mitigar los impactos mas severos, siempre que los paises miembros mantengan cooperacion efectiva y
puedan reforzar su capacidad de adaptacion frente a shocks externos. Leer mas.

Canal de Panama lanza proyecto de gasoducto para transportar combustible de EE. UU.

La Autoridad del Canal de Panama inicié un ambicioso proyecto para construir un gasoducto de 77 kildbmetros
que transportara propano, butano y etano desde Estados Unidos hacia Asia, con el fin de fortalecer su papel
estratégico en el comercio energético mundial. El proyecto, que podria costar entre 2.000 y 8.000 millones de
ddlares y transportara hasta 2,5 millones de barriles diarios, busca asegurar la competitividad del Canal frente
al aumento de la demanda energética de Asia y la industrializacion de India, consolidando a Panama como un
nodo clave del comercio maritimo global. Leer mas.

Primer grupo de salvadoreios viaja a Costa Rica con empleo temporal

Un primer contingente de 15 trabajadores salvadorefios viajé a Costa Rica bajo el plan de migracién laboral
bilateral firmado en diciembre de 2023, con contratos de un afo en el sector transporte y posibilidad de
renovacion. Los empleados contaran con alimentacion durante el primer mes, vivienda cubierta por las
empresas contratantes y acceso al sistema de salud publica costarricense. El proceso incluyo seleccion a traves
de la plataforma del Ministerio de Trabajo de El Salvador, entrevistas y verificaciones médicas, y contd con el
respaldo de la Organizacion Internacional para las Migraciones (OIM). Este programa piloto busca ofrecer una
alternativa legal y segura frente a la migracion irregular, con la intencion de ampliarse a otros sectores
productivos y destinos en el futuro. Leer mas.
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