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Opinión 

Pese a la creciente acumulación de tensiones geopolíticas, económicas y sociales, los mercados 

financieros siguen operando con una aparente serenidad. La baja volatilidad reflejada en el VIX y la 

relativa estabilidad del precio del crudo (WTI) transmiten una falsa sensación de normalidad, impropia 

de la coyuntura mundial. Los ataques a instalaciones nucleares en Irán, las amenazas de bloqueo en el 

Estrecho de Ormuz y el incremento de subsidios por desempleo en EE. UU. son apenas algunos indicios 

de un entorno global cada vez más propenso a disrupciones de alto impacto. 

La reciente decisión de la OTAN de elevar su gasto en defensa hasta el 5 % del PIB, aunque puede 

dinamizar sectores específicos, esta apuesta margina la inversión en desarrollo humano e 

infraestructuras productivas, justo cuando las economías enfrentan un doble desafío: el envejecimiento 

acelerado de sus poblaciones y una notoria pérdida de competitividad industrial y agrícola. Sostener 

dicho gasto con economías frágiles solo agravará los desequilibrios fiscales, alimentando presiones 

sobre las tasas de interés y restringiendo el margen de maniobra de los gobiernos.  

En este momento, se vuelve esencial vigilar la calidad y transparencia de las estadísticas económicas. 

La proliferación de datos sesgados, potenciada por el mal uso de la inteligencia artificial, puede 

distorsionar la percepción del riesgo y alimentar decisiones confusas tanto en los mercados como en 

las políticas públicas. En regiones como Centroamérica, donde el crimen organizado gana espacio y 

las cadenas logísticas se ven afectadas por decisiones unilaterales, los riesgos sistémicos se 

multiplican. Persistir en regulaciones poco eficaces y diagnósticos complacientes solo conducirá a una 

mayor fragilidad. 

 

Los ataques contra Irán marcan la mayor y más arriesgada apuesta de política exterior de Trump 

Los ataques de EE.UU. contra instalaciones nucleares en Irán representan la mayor apuesta exterior de Trump y 

abren un nuevo frente de alto riesgo. La operación podría detonar represalias asimétricas de Teherán, escalar la 

guerra regional, elevar el precio del petróleo y debilitar la estabilidad global. Aunque busca forzar negociaciones, 

expertos advierten que podría reforzar la determinación iraní de desarrollar armas nucleares. El escenario más 

temido: un conflicto prolongado con costos geopolíticos e inflacionarios difíciles de contener. Leer más. 

¿Cómo afecta el envejecimiento poblacional a Centroamérica? 

Centroamérica avanza hacia un envejecimiento acelerado que amenaza con desbordar sistemas de salud y 

pensiones frágiles, en economías con baja productividad y cobertura social desigual. El rezago en inversión 

pública y educación limita la capacidad de respuesta, elevando el riesgo de mayor pobreza y presión fiscal en 

las próximas décadas. Leer más. 

HSBC y Goldman Sachs prevén que el petróleo Brent alcanzará los 80-110 dólares si se bloquea 

el Estrecho de Ormuz 

https://www.reuters.com/world/us/strikes-iran-mark-trumps-biggest-riskiest-foreign-policy-gamble-2025-06-22/
https://www.revistaeyn.com/centroamericaymundo/como-afecta-el-envejecimiento-poblacional-a-centroamerica-DD26251121?
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 HSBC y Goldman Sachs advierten que si se bloquea el Estrecho de Ormuz —por donde transita el 20 % 
del petróleo mundial—, el Brent podría escalar hasta los $110 por barril. La creciente tensión en Medio 
Oriente eleva la probabilidad de interrupciones, con impactos severos sobre la inflación global, el 
crecimiento económico y la estabilidad financiera, especialmente en economías importadoras y 
emergentes. Leer más. 

Cumbre de la OTAN aprueba gasto en defensa de 5 % del PIB 

La cumbre de la OTAN en La Haya acordó elevar el gasto militar de sus países miembros al 5 % del PIB para 

2035, pese al rechazo de España, que advierte sobre riesgos para su estado de bienestar. Esta decisión refleja 

la creciente prioridad estratégica ante la amenaza global, pero implica presiones fiscales significativas, 

especialmente para economías con retos sociales y financieros. La persistencia de esta meta podría generar 

tensiones presupuestarias y afectar el equilibrio entre defensa y desarrollo social en varios aliados.  Leer más. 

Nu, Revolut y otros neobancos tardarán en ser rentables: Fitc 

Fitch Ratings advierte que neobancos como Nu y Revolut enfrentarán desafíos significativos para alcanzar la 

rentabilidad en el mediano y largo plazo, debido a la necesidad de consolidar su base de clientes, gestionar 

créditos y cumplir con estrictas regulaciones financieras. Aunque no amenazan a la banca tradicional a corto 

plazo, sí podrían intensificar la competencia para bancos medianos y pequeños enfocados en sectores de 

ingresos medios, bajos y pymes. Leer más. 

Solicitudes continuas de subsidio por desempleo en EE.UU. se disparan a máximos de 2021 

Las solicitudes continuas de subsidio por desempleo en EE. UU. alcanzaron su nivel más alto desde 2021, 

señalando un deterioro en el mercado laboral. Este aumento genera preocupación sobre la fortaleza de la 

recuperación económica y podría anticipar presiones adicionales sobre el consumo y el crecimiento en el corto 

plazo.  Leer más. 

Centroamérica busca convertirse en un centro logístico con el apoyo de la Unión Europea 

Centroamérica lanza el proyecto ecoTRADE, con apoyo de la Unión Europea, para convertirse en un hub logístico 

global y profundizar su integración comercial. Aunque la iniciativa promete mayor competitividad y sostenibilidad, 

su éxito dependerá de superar históricas barreras estructurales y políticas. La fragmentación institucional, la 

desigualdad logística entre países y la amenaza del crimen organizado representan riesgos latentes para 

concretar una integración efectiva y duradera. Leer más. 

 

Reducción de velocidad en carretera nicas provoca pérdidas al comercio regional que 

trasladarán a los consumidores 

La reducción del límite de velocidad en carreteras de Nicaragua a 50 km/h está generando demoras, mayores 

costos logísticos y pérdidas para el comercio regional. Transportistas advierten que el alza se trasladará a los 

consumidores, afectando precios y competitividad en toda Centroamérica. La medida, vista como recaudatoria, 

eleva el riesgo de inflación importada y tensiones en las cadenas de suministro. Leer más. 

https://www.reuters.com/business/energy/goldman-sachs-warns-rising-risks-energy-supply-sees-potential-surge-oil-prices-2025-06-23/
https://www.dw.com/es/otan-acuerda-elevar-gasto-de-defensa-al-5-del-pib-para-2035-pese-a-la-resistencia-de-espa%C3%B1a/a-73036186
https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/mexico/nu-revolut-y-otros-neobancos-tardaran-en-ser-rentables-fitch/
https://www.bloomberglinea.com/mundo/estados-unidos/solicitudes-continuas-de-subsidio-por-desempleo-en-eeuu-se-disparan-a-maximos-de-2021/
https://www.latribuna.hn/2025/06/26/centroamerica-busca-convertirse-en-un-centro-logistico-con-el-apoyo-de-la-union-europea/
https://www.laprensani.com/2025/06/23/economia/3491610-reduccion-de-velocidad-en-carreteras-nicas-provoca-perdidas-al-comercio-regional-que-trasladaran-a-los-consumidores
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Detenido un exmagistrado y exministro de Costa Rica acusado de narcotráfico por Estados 

Unidos 

La detención del exmagistrado Celso Gamboa a solicitud de la DEA por presunto narcotráfico marca un 

precedente inédito en Costa Rica y pone en evidencia los desafíos que enfrenta el país ante el avance del 

crimen organizado. Este caso refleja tanto una creciente cooperación internacional en materia de justicia como 

la presión externa ante la vulnerabilidad de Costa Rica como punto estratégico en las rutas del narcotráfico 

regional. Lo que plantea serias alertas sobre el riesgo de penetración del crimen en altas esferas del poder, lo 

que subraya la necesidad urgente de fortalecer la institucionalidad. Leer más 

Descargo de responsabilidad 

Este informe ha sido emitido por ABI Costa Rica. Este informe está destinado a ser visto únicamente por los clientes del 

Grupo Atlántida. El contenido de este informe ya sea en su totalidad o en parte, no debe ser reproducido, almacenado en 

un sistema de recuperación de datos o transmitido de ninguna forma o por ningún medio, electrónico, mecánico, fotocopia, 

grabación o de otro tipo sin el permiso por escrito de ABI Costa Rica.  

La información y las opiniones expresadas en este informe se han recopilado de fuentes disponibles públicamente que se 

consideran confiables, pero no están destinadas a ser tratadas como consejos ni confiadas como hechos. Ni ABI Costa 

Rica, ni ninguno de sus directores, empleados o agentes acepta responsabilidad y, en la medida máxima permitida por la 

ley aplicable, no será responsable de ninguna pérdida o daño que surja del uso de este informe, incluso como resultado de 

decisiones o acciones tomadas en base a o en relación con la información contenida en este informe. ABI Costa Rica no 

garantiza ni declara que este informe sea preciso, completo o confiable y no proporciona ninguna garantía en relación con 

la información contenida en este informe. Las opiniones, previsiones o estimaciones contenidas en el presente documento 

constituyen un juicio a la fecha de este informe basado en la información disponible. 

No se puede garantizar que los resultados o eventos futuros sean consistentes con dichas opiniones, pronósticos o 

estimaciones 

https://elpais.com/america/2025-06-24/detenido-un-exmagistrado-y-exministro-de-costa-rica-acusado-de-narcotrafico-por-estados-unidos.html

