Analitika

Newsletter |18 de mayo de 2025

Opinién

La economia global observa actualmente sefales contrapuestas en cuanto a riesgo, gobernabilidad y
la capacidad de previsidon de los paises. La moderacion de la inflacion interanual de Estados Unidos al
2.3 % en abril, la mas baja en mas de cuatro anos, refuerza la expectativa de una estabilidad sostenida
en los tipos de interés. Esto no solo reduce la presion sobre el financiamiento de la deuda federal, sino
que también crea un entorno mas favorable para la inversion interna, uno de los objetivos estratégicos
de la nueva administracion. Aunque, los aranceles han aumentado la probabilidad tanto de una mayor
inflacidn como de un nivel de mas alto desempleo, dos fendmenos que no necesariamente se producen
simultaneamente.

Otro evento que aumenta los niveles de incertidumbre es la reciente degradacion de la calificacion
crediticia de EE.UU. por parte de Moody’s, que pasé de Aaa a Aa1. Aunque se trata de una sefal de
advertencia sobre la sostenibilidad fiscal, el hecho de que la perspectiva se haya elevado de negativa
a estable ofrece un contrapeso importante. El mensaje que transmite el mercado no es de alarma, sino
de cautela, reconociendo que, pese al deterioro de algunos indicadores fiscales, la economia
estadounidense sigue mostrando una capacidad estructural que inspira confianza y es de esperar una
reduccion de los spreads en los proximos meses con los paises de la region.

Por otra parte, El Salvador envia sefiales muy preocupantes al mercado y al sector privado. La decision
del presidente Nayib Bukele de encarcelar a empresarios del transporte por no cumplir con una orden
ejecutiva de ofrecer servicios gratuitos, pese a ser compensados, plantea un grave riesgo de
inseguridad juridica y discrecionalidad institucional. Este tipo de intervenciones autoritarias desalientan
la inversion, especialmente en sectores regulados, y debilitan la confianza empresarial en el pais. A
largo plazo, estos actos afectan la sostenibilidad del modelo econémico salvadorefo, que ya depende
en gran medida de la inversion privada y del financiamiento externo.

Moody'’s rebaja la calificacion crediticia de EE.UU. por aumento de la deuda publica

Moody’s rebajo la calificacion crediticia de EE.UU. de Aaa a Aa1 debido al alarmante crecimiento de la deuda
publica y al deterioro fiscal, lo que expone a la mayor economia del mundo a un mayor riesgo financiero. La
medida, que sigue acciones similares de Fitch y S&P, refleja preocupaciones por un déficit federal cercano a los
US$2 billones anuales, el alza sostenida en tasas de interés y la posibilidad de una crisis de crédito si no se
controla el gasto. Leer mas.

La inflacion interanual en Estados Unidos se moderé al 2.3 % en abril por la baja en los alimentos

La inflacién en EE.UU. bajé a 2.3 % en abril, aunque el efecto de los aranceles, en su nivel mas alto en 90 afos,
aun no impactan totalmente en los precios. Las empresas ya inician un proceso de aumentar costos, lo que
puede elevar la inflacidon y hace mas compleja la tarea de la Reserva Federal, que debe equilibrar el control de
precios sin aumentar el desempleo. Los aranceles representan un riesgo para el crecimiento econémico y el
bolsillo de los consumidores. Leer mas.
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China y Estados Unidos acuerdan reducir aranceles

Estados Unidos y China acordaron una reduccion temporal de aranceles durante 90 dias, aliviando tensiones en
su guerra comercial. Sin embargo, el riesgo de una nueva escalada persiste. Washington bajara aranceles al 30
% y Pekin al 10 %, pero Trump advirtié que podrian aumentar si no hay avances en las negociaciones.

A pesar del repunte en los mercados, los niveles arancelarios siguen altos, EE.UU.: 40 %, China: 25 %, lo que
puede seguir la inflacion, el empleo y las cadenas globales de suministro. Leer mas.

Confianza de los consumidores de Estados Unidos cae en mayo por quinto mes consecutivo y
roza minimos historicos

La confianza de los consumidores en Estados Unidos caydé en mayo por quinto mes consecutivo, alcanzando
50.8 puntos, su segundo nivel mas bajo desde que se tienen registros, segun la Universidad de Michigan. Este
descenso refleja un deterioro en la percepcion de la situacion econdmica actual y futuras expectativas,
influenciado por la incertidumbre en la politica comercial y el aumento de los aranceles. Ademas, las
expectativas de inflacion a un afio aumentaron al 7.3% , el nivel mas alto desde 1981, lo que podria afectar
negativamente el consumo y la estabilidad econdmica Leer mas.

Los elefantes en el ‘Informe de Politica Monetaria’ del BCCR

El Informe de Politica Monetaria del BCCR de abril 2025 proyecta optimismo, pero omite riesgos clave que
afectan la economia. En cual, minimiza la desaceleracion del consumo, la inversion y las exportaciones, presenta
proyecciones dificiles de sostener en un contexto de incertidumbre y evita vincular la apreciacién del colén con
la pérdida de competitividad. Esta desconexion entre el discurso oficial y la realidad econdémica debilita la
credibilidad del informe y la capacidad del Banco para orientar con transparencia y eficacia. Leer mas.

Diputados eliminan la doble nacionalidad, nicaragiienses la perderan si adquieren otra

La Asamblea Nacional de Nicaragua, aprobé una reforma constitucional que despoja de su nacionalidad
a los nicaraglenses que adquieran otra. Esta medida, aprobada por unanimidad, profundiza la
persecucion politica y afecta principalmente a miles de exiliados que han solicitado ciudadania en otros
paises ante la negativa del régimen de emitir pasaportes. Lareforma niega la doble nacionalidad y redefine
la ciudadania como un “pacto de lealtad exclusiva y utilizado la figura como una herramienta de control
politico. Leer mas.

Productores trabajan para superar crisis y piden mas apoyo gubernamental

Agricultores de tomate en Orica, Francisco Morazan, enfrentan pérdidas millonarias por plagas, clima adverso,
bajos precios y altos costos. La falta de apoyo estatal y el aumento de la migracion por falta de empleo agravan
la situacion. Productores siembran menos y piden créditos blandos, asistencia técnica y mejoras en
infraestructura para evitar el colapso econémico de una zona donde el 70 % de las familias depende de la
agricultura. Leer mas.

Detenidos cinco empresarios del transporte por incumplir la orden de transporte gratuito dada
por Bukele
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Cinco empresarios del transporte en El Salvador, incluidos lideres gremiales, fueron arrestados por desobedecer
la orden del presidente Nayib Bukele de ofrecer transporte gratuito durante el cierre por obras de la carretera
Panamericana. La medida fue decretada para mitigar el impacto del cierre entre el 5y el 11 de mayo, en una
arteria clave de San Salvador. Las detenciones, bajo cargos como incumplimiento de deberes y extorsion,
evidencian una creciente tension entre el gobierno y el sector transporte, generando riesgos para la
gobernabilidad, el respeto al debido proceso y la estabilidad operativa en servicios publicos esenciales. Leer
mas.
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