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Opinién

Esta semana tenemos la adopcion de aranceles al comercio en EEUU. Los efectos positivos
sobre EEUU son de tipo estructural; es decir, tomara tiempo en que se desarrollen y necesitan el
acompanamiento de una politica fiscal, que puede ser expansiva y que demandara tipos de interés
bajos. En el corto plazo tendremos respuestas y represalias. A la region nos afecta directa e
indirectamente; directa, por la adopcion de nuevos aranceles sobre los existentes, e indirectamente, a
través de las cadenas de valor, especialmente las de México que estan muy vinculadas con las cadenas
de valor de la maquila regional. Nuestra posicion en el tablero de ajedrez del comercio mundial no es
la propia de una pieza importante; de alli que los efectos negativos de la guerra comercial nos pueden
ser muy adversos. La inflacion sera el primer indicador que nos debe de preocupar; asimismo se le
debe de prestar mucha atencion a la produccion de demanda interna y de exportacion, sin descuidar
las elasticidades de la demanda de importaciones, particularmente en Estados Unidos.

Por el cambio de modelo, mucha de la baja inflacion en nuestra region se explica por los
productos chinos; eso lo vigilamos con atencion, aunque los aranceles no los pongamos nosotros.
Historicamente las guerras comerciales nunca terminan bien y estar montado en un polvorin de deuda,
no ayuda mucho.

También, en el ambito local, un medio de comunicacion escrito destaco una nota que menciona
que “Honduras registra la cobertura eléctrica mas baja de Centroamérica”. Pero no se debe olvidar
que la posicion de Honduras no es del todo mala, a pesar de la incertidumbre que alimentan algunas
poliiticas del gobierno actual. Una muestra respecto de energia: Honduras es la tercera economia
regional en consumo eléctrico, y esta mas cerca del tramo superior, que del inferior. Este tipo de noticia
lo que revela son oportunidades, el encabezado periodistico deberia haber redactado como: “Honduras
es el mas atractivo en la region para las inversiones en infraestructura energética”. Y viendo los datos
de consumo eléctrico en la region, éstos reflejan dos errores de El Salvador: dolarizar y vender su
banca. Los hermanos salvadoreios quedaron completamente a la deriva, y su rol ahora es bailar la
cancion que le ponen desde afuera: desde bitcoin hasta tren de Aragua. Que bailan bien, si, pero la
cumbia la pone otro.

Where We Stand: The Fiscal, Economic, and Distributional Effects of All U.S. Tariffs Enacted in
2025 Through April 2

El Budget Lab de Yale analiza los efectos fiscales, econdmicos y distributivos de las tarifas impuestas por Estados
Unidos hasta abril de 2025. Segun el informe, estas tarifas han elevado la tasa efectiva de aranceles en 7 puntos
porcentuales, alcanzando el nivel mas alto desde 1943. Como resultado, se proyecta un aumento en el nivel de
precios de entre 1.0% y 1.2%, lo que representa una pérdida promedio de consumo por hogar de $1,600 a
$2,000 en dolares de 2024. Ademas, se espera que el crecimiento del PIB real disminuya en 0.6 puntos
porcentuales en 2025, con una reduccién econémica a largo plazo de entre 0.3% y 0.4%, equivalente a $80 a
$110 mil millones anuales en doélares de 2024. Estas tarifas también se consideran regresivas, afectando
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desproporcionadamente a los hogares de menores ingresos, con pérdidas estimadas entre $900 y $1,100.
Productos como electronicos, ropa, vehiculos de motor y alimentos son los mas afectados, experimentando
incrementos de precios superiores al promedio. Leer mas.

Ray Dalio: The Effects of Tariffs: How the Machine Works

Los aranceles son impuestos aplicados a las importaciones que generan ingresos para el pais que los impone,
pero también reducen la eficiencia global de la produccién y generan efectos econdomicos mixtos: aumentan la
inflacion en los paises importadores y provocan deflacion en los exportadores. Aunque protegen a las empresas
locales frente a la competencia extranjera, también pueden hacerlas menos eficientes. En tiempos de conflictos
geopoliticos, los aranceles ayudan a asegurar la autosuficiencia productiva y a reducir la dependencia del
extranjero. Sin embargo, sus efectos dependen en gran medida de cdmo responden los paises afectados, asi
como de los ajustes en politicas monetarias, fiscales y cambiarias. A largo plazo, estos mecanismos se vuelven
cruciales para corregir desequilibrios insostenibles en comercio, deuda y capital, en un contexto de cambio
economico y politico global. Leer mas.


https://budgetlab.yale.edu/research/where-we-stand-fiscal-economic-and-distributional-effects-all-us-tariffs-enacted-2025-through-april
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