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Opinién

A dos semanas del nuevo gobierno de Estados Unidos comienza a configurarse con acciones concretas de su modelo
economico respecto de la region centroamericana. Las acciones en materia migratoria, aranceles y regulaciones comerciales tendran
un impacto sobre las balanzas de pagos vy las cuentas fiscales de la regién y en especial las de Honduras.

El retorno de migrantes eventualmente se reflejara negativamente en los flujos de remesas a la regién, y lo mas probable
en una reduccién en montos recibidos, lo cual, de no ser compensado por aumento en exportaciones, presionaran ain mads sobre los
tipos de cambio hacia la depreciacién de las monedas locales. Ello se trasladaria prontamente al nivel de precios internos, elevando
la inflacién. Adicionalmente, limitaciones en los flujos de remesas puede comprometer el nivel de reservas internacionales y su
capacidad de cubrir sus obligaciones del servicio de deuda y el financiamiento de importaciones. Esos elementos eventualmente
afectaran la prima de riesgo pais, encareciendo el financiamiento externo.

Asimismo, el retorno de migrantes afiade una carga social adicional a los gobiernos que deberan ser atendida, aunque sea
temporalmente. La presién fiscal se hard sentir por el gasto publico adicional para atencién de los retornados, y se espera un
aumento de transferencias internas que pueden desviar fondos de programas ya existentes hacia la atencién de los retornados.

Las medidas arancelarias también afectaran a la regién, primero por el efecto inflacionario en la economia de. EEUU; esta
presionard al alza de tipos de interés, encareciendo el financiamiento externo para la regién. Y, en segundo lugar, por la disminucién
del ingreso disponible de los migrantes legales, que tendran un incentivo real para disminuir el monto asignado a ahorro para
remesas.

En el horizonte, de corto plazo se vislumbran nuevas situaciones que pudieran llevar a un replanteamiento profundo y
radical del tratado de libre comercio, CAFTA, ya se habla de excluir a Nicaragua de este tratado. Confiamos en que la regién ya ha
definido escenarios ante esta nueva situacién que rompe completamente el esquema de libertad de mercado y de comercio, y que
nos acerca mas a un modelo estatista y de economia dirigida y nacionalizada.

Viaje del secretario Rubio a Panama, El Salvador, Costa Rica, Guatemala y la Republica Dominicana

El secretario de Estado de Estados Unidos, Marco Rubio, esta realizando una gira por cinco paises de América Latina: Panama, El
Salvador, Costa Rica, Guatemala y la Republica Dominicana, del 1 al 6 de febrero de 2025. El objetivo principal de este viaje es
promover la politica exterior "Estados Unidos Primero" de la administracion del presidente Donald Trump. Durante su visita, Rubio
busca fortalecer la cooperacion regional en temas criticos como la reduccion de la migracion ilegal hacia Estados Unidos, la lucha
contra organizaciones criminales transnacionales y el narcotrafico, asi como contrarrestar la influencia de China en la region. Leer
mas.

Rubio to press El Salvador to take deportees that other countries won’t accept

El secretario de Estado de EE.UU., Marco Rubio, esta presionando a El Salvador para que acepte deportados de otros paises que
no aceptan vuelos de deportacién de EE.UU. Esto podria proporcionar una solucién para deportar a miles de migrantes
venezolanos que Caracas no acepta. La administracion de Trump cancelo el estatus de proteccion temporal para los venezolanos
y un programa de libertad condicional humanitaria que permitia a migrantes venezolanos, haitianos, cubanos y nicaragiienses
ingresar temporalmente a EE.UU. y trabajar si recibian patrocinio. Leer mas.

EE.UU. negocia con El Salvador la recepcion de indocumentados de terceros paises

El gobierno de Donald Trump esta negociando con El Salvador un acuerdo conocido como "Tercer Pais Seguro”, que permitiria a
Estados Unidos deportar a inmigrantes de terceros paises a El Salvador para que soliciten protecciones de asilo desde alli. Este
acuerdo esta disefiado principalmente para deportar a venezolanos y evitar problemas con el gobierno de Nicolas Maduro1.
También se contempla enviar a miembros de la banda criminal venezolana Tren de Aragua a El Salvador. Leer mas.

Secretario de Estado de EE. UU. también discutira en Costa Rica la exclusion de Nicaragua del CAFTA

El secretario de Estado de EE. UU., Marco Rubio, visitara Costa Rica el 4 de febrero como parte de su gira por Latinoamérica.
Durante su visita, Rubio discutira con el gobierno costarricense la posible exclusién de Nicaragua del Tratado de Libre Comercio
entre Estados Unidos y Centroamérica (CAFTA). Ademas, abordara temas como la influencia de China en la regién, la migracion
ilegal y la lucha contra el crimen organizado. Leer més.

EE.UU. afirma que hara “lo que sea necesario” para garantizar su acceso al canal de Panama

El secretario de Defensa de Estados Unidos, Pete Hegseth, ha declarado que el pais esta dispuesto a hacer "lo que sea necesario"
para garantizar su acceso al canal de Panama. Esta postura se suma a las amenazas del presidente Donald Trump sobre la
importancia de la via fluvial comercial. Hegseth no menciond a China directamente, pero Trump ya habia advertido sobre la
creciente influencia china en la regién. El presidente de Panama, José Raul Mulino, ha reafirmado la soberania de Panama sobre el
canal y ha negado cualquier implicacién china en sus operaciones. Leer mas.

Panama comienza elaboracion del plan para el tren hasta la frontera con Costa Rica

El presidente de Panama, José Raul Mulino, ha anunciado el inicio de la elaboracion del "Plan Maestro" para un tren que conectara
la Ciudad de Panama con la frontera con Costa Rica. Este proyecto, que esta a cargo de la empresa estadounidense AECOM USA,
busca mejorar la integracion territorial del pais, desarrollar areas a lo largo de la ruta y expandir el turismo1. Ademas, el tren
ofrecera una opcion adicional para el transporte de carga desde Paso Canoas hasta la Ciudad de Panama, beneficiando a los
paises de Centroamérica que carecen de infraestructura logistica. Leer mas.

El Salvador Passes Change to Bitcoin Law, Sparking Bond Gain

El Salvador ha aprobado cambios a su ley de Bitcoin, lo que ha provocado una subida significativa en los bonos del pais. Estos
cambios fueron necesarios para asegurar un préstamo del Fondo Monetario Internacional (FMI). La nueva legislacion hace
opcional para las empresas aceptar Bitcoin como forma de pago y requiere que el gobierno pague sus obligaciones en la moneda
en la que fueron emitidas. Esta aprobacién ha generado optimismo entre los inversores, ya que se espera que el acuerdo con el
FMI se cierre en las proximas semanas. Leer mas.

Ordenan nueva reforma al sistema bancario de Nicaragua. Estos son algunos de los principales ajustes

El Parlamento de Nicaragua ha aprobado una nueva reforma al sistema bancario que busca aumentar el control del régimen de
Daniel Ortega. La nueva ley, llamada Ley de Administracion del Sistema Monetario y Financiero, integra las regulaciones del Banco
Central y la Superintendencia de Bancos en un solo cuerpo legal. Ademas, obliga a las oficinas publicas a proporcionar toda la
informacién que estas entidades soliciten1. Esta medida ha sido criticada por opositores que consideran que aumenta el poder del
régimen y podria afectar la privacidad financiera de los ciudadanos. Leer mas.

Saenz desmiente cifras de inversidn extranjera del régimen Ortega, tilda de “reciclados” los fondos provenientes de
Panama

El economista Enrique Saenz ha desmentido las cifras oficiales del régimen de Daniel Ortega sobre la inversidén extranjera en
Nicaragua. Segun Séenz, las inversiones provenientes de Panama son en realidad fondos reciclados a través de empresas de
portafolio registradas en Panama1. Estos fondos se envian a Panama, se reciclan y luego se reinvierten en Nicaragua para
aprovechar los beneficios que se otorgan a las inversiones extranjeras. Saenz también menciond que estas practicas son similares
a las observadas con inversiones provenientes de Barbados en mineria. Leer mas.

Trump cambiaria los aranceles por revision adelantada del T-MEC

Se anticipa que Trump podria optar por una revision anticipada del Tratado entre México, Estados Unidos y Canada (T-MEC),
especialmente enfocada en la implementacion de las reglas de origen. Esto se alinea con la estrategia de evitar que las empresas
chinas eludan las restricciones comerciales a través de México o Canada. La revision del tratado podria iniciar en julio de 2025 y
sus cambios estarian listos para aplicarse en 2026. Leer mas.

Trump promete aranceles “mucho mayores” que 2,5% en areas clave

El presidente Donald Trump ha anunciado que quiere imponer aranceles generales "mucho mayores" que el 2,5% para reformar
las cadenas de suministro de Estados Unidos y proteger la economia nacional. Trump mencioné que aun no ha decidido el nivel
exacto, pero que serd suficiente para proteger al pais. También prometi6 aranceles especificos para sectores como los
semiconductores, productos farmacéuticos, acero, cobre y aluminio. Ademas, sugirié que podria imponer aranceles a los
automoéviles de Canada y México. Leer mas.

Washington impone aranceles a México, Canada y China

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, ha impuesto aranceles del 25% a los productos procedentes de México y
Canad4, y un 10% adicional a los aranceles existentes para los bienes chinos. Estas medidas, que entraron en vigor el 1 de febrero
de 2025, tienen como objetivo principal reducir el trafico de fentanilo y controlar la migracion ilegal. Trump acusa a Canada de no
hacer lo suficiente para reducir los flujos migratorios a través de la frontera norte. La administracion Trump espera que estos
aranceles obliguen a los tres paises a tomar medidas mas estrictas. Leer mas.

Powell dice que no hay prisa para ajustar la postura de la Fed

El presidente de la Reserva Federal, Jay Powell, indicé recientemente que el banco central no tiene prisa por cambiar su postura
actual de politica. Enfatizé que la politica esta bien calibrada para equilibrar los objetivos duales de méaximo empleo y estabilidad
de precios. Esto sugiere que la Fed confia en su enfoque actual y no ve una necesidad inmediata de ajustes. Leer mas.

ECB decision live: Rates cut to 2.75%, Lagarde says tariffs will have 'global negative impact

El Banco Central Europeo (BCE) ha decidido recortar las tasas de interés por quinta vez desde junio de 2024, llevando la tasa de
deposito a 2.75%. Este recorte fue ampliamente esperado y se suma a los cuatro recortes previos1. La BCE sigue describiendo su
politica como "restrictiva", pero indico que la tasa de crecimiento sigue siendo débil. La inflacion en la zona euro se ha reacelerado
recientemente, alcanzando el 2.4% en diciembre de 20242. La presidenta de la BCE, Christine Lagarde, menciond que la politica
monetaria seguirad siendo determinada por los datos econémicos futuros. Leer mas.
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