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Opinión  

Riesgos adelante: 

 La globalización ha venido ocurriendo desde hace cientos de años, con ejemplos interesantes como el del Imperio 

Romano y su modelo de Pax Romana, o el español, que supo integrar flujos monetarios, comerciales y de cultura desde Filipinas, 

hasta Alemania, pasando por Lima, Méjico hasta Flandes y Nápoles. El modelo con el tiempo se transformó en al menos dos 

modelos de imperio, generador y depredador y vemos su aceleración de manos de la tecnología la utilización de flotas de 

camiones y los aviones de carga para el comercio de la producción global y las redes de distribución, llegando hasta el estado 

actual de flujos internacionales de servicios, capital y de información.  Frente a una evolución tan dramática, las interrogantes 

surgen son si esto es bueno o malo para los países hegemónicos, si se debe seguir alentado o, al contrario, frenarla.  Quedo claro, 

que durante el primer mandato de Trump las políticas adoptadas tuvieron un enfoque nacionalista, en términos económicos, 

marcando el inicio del cambio frente al orden económico global post-Bretton Woods, cuestionando los beneficios de la integración 

global, algo que el sistema de Bretton Woods buscaba fortalecer, y que dejó una herencia de instituciones multilaterales que 

todavía operan, como el FMI, BM, OMC, BIS entre otras. Trump cuestionó el rol de estas instituciones en la economía global, 

considerando que no beneficiaban suficientemente a EE. UU., distanciándose de éstas, optando por un enfoque más unilateral. 

Esto genera tensiones con socios comerciales y ha provocado una revisión de acuerdos comerciales, en los que Centroamérica 

podría verse involucrado.  

El comportamiento de la deuda pública refleja los desafíos fiscales y económicos que enfrentan las parcelas centroamericanas. 

Las economías centroamericanas se enfrentan la difícil tarea de equilibrar sus finanzas públicas: aumentar su recaudación fiscal 

para financiar el gasto social y proyectos de infraestructura. No debe de olvidarse que el aumento de la deuda reduce el espacio 

fiscal, ya que una mayor proporción del presupuesto se destina al servicio de la deuda, dejando menos recursos para atender las 

necesidades de sus habitantes. Las pobres calificaciones de crediticias, riesgo país, han incrementado el costo de financiamiento 

externo. Asimismo, la alta dependencia a las remesas familiares, exportaciones de origen agrícola y al turismo vuelve a las 

economías centroamericanas más vulnerables a choques externos, así como la alta exposición a desastres naturales, como 

huracanes y terremotos, que requieren financiamiento adicional para la reconstrucción. Todo lo anterior afecta la capacidad de los 

gobiernos en el buen manejo de la deuda. 

El envejecimiento de población en algunos países centroamericanos reducirá la población en edad laboral, lo que conlleva a una 

menor disponibilidad de trabajadores que podría afectar sectores intensivos de mano de obra, como manufactura y agricultura. A 

lo anterior se le suma los mayores costos en pensiones, atención médica y servicios sociales. También, las economías con una 

población envejecida podrían tener un menor dinamismo, ya que el consumo disminuiría y la inversión se centra en sectores como 

servicios de médicos o de cuido, menos “productivos”. 

Otro desafío hacia a delate es el uso de la inteligencia artificial (IA) en el sistema financiero. Si bien la IA puede compensar la falta 

de trabajadores, también podría desplazar empleos en algunos sectores, afectando especialmente a los trabajadores menos 

calificados; creando un desplazamiento de aquellas tareas rutinarias, dejando la pregunta hacia donde se irán los desplazados. Los 

algoritmos de IA pueden ser cajas negras a la hora de tomar decisiones crediticias, que pueden ser sujetas a ataque de 

ciberdelincuentes. A lo anterior se le suma la casi inexistente regulación sobre la adopción de estas tecnologías en el mercado 

bancario.  Esos riesgos son también oportunidades y para aprovecharse se debe comenzar con el hecho de que el modelo liberal 

de 1948 y el de Westfalia de 1648, dejaron de existir en 2022. Veamos cómo aprovechar este momento de cambio.  
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El banco colombiano Davivienda ha acordado adquirir las operaciones de Scotiabank en Colombia, Panamá y Costa Rica, a 

cambio de otorgar a Scotiabank una participación del 20% en Davivienda. Esta transacción permitirá a Davivienda ampliar su 

presencia en la región, incrementando su cartera en aproximadamente un 40% hasta alcanzar los $60 mil millones. Por su parte, 

Scotiabank busca concentrarse en mercados más estables y de menor riesgo, alineándose con su estrategia de enfocarse en 

Norteamérica. Se espera que la transacción se complete en aproximadamente 12 meses. Leer más.  

 
El gobierno de Honduras ha comenzado un proceso para reperfilar su deuda pública, con el objetivo de mejorar las condiciones 

de pago y aliviar la carga financiera del país. Esta iniciativa busca renegociar los términos de la deuda existente para obtener 

plazos más favorables y tasas de interés más bajas, lo que permitiría una gestión más sostenible de las finanzas públicas y una 

mejor asignación de recursos para el desarrollo económico y social. Leer más.  

 

La agencia calificadora Fitch Ratings ha mejorado la calificación crediticia de El Salvador de CCC+ a B-, con una perspectiva 

estable. Esta mejora se atribuye a la reducción de las necesidades de financiamiento del país, facilitada por un reciente acuerdo 

con el Fondo Monetario Internacional (FMI) para un programa de préstamo de aproximadamente $1,400 millones. Fitch anticipa 

que este programa apoyará la implementación de medidas de consolidación fiscal, mejorando la sostenibilidad de la deuda y la 

confianza de los inversores. Leer más. 

 

La Empresa Nacional de Transmisión Eléctrica (ENATREL) de Nicaragua ha asumido la responsabilidad de centralizar los servicios 

de internet en las instituciones del Estado. Esta medida busca unificar y controlar el acceso a internet en las entidades 

gubernamentales, lo que podría tener implicaciones en la gestión de la información y la seguridad cibernética en el sector público. 

La centralización del servicio también podría influir en la eficiencia y calidad del acceso a internet en las instituciones estatales. 

Leer más.  

 

La inflación en la zona euro aumentó al 2.4% en diciembre, marcando el tercer aumento consecutivo, lo que reduce las 

expectativas de un gran recorte de tasas de interés por parte del Banco Central Europeo (BCE) este mes. Este aumento se alineó 

con las expectativas del mercado y comparado con la tasa de noviembre del 2.2%. La inflación sigue por encima del objetivo del 

2% del BCE, lo que disminuye las probabilidades de un recorte significativo de 50 puntos básicos en las tasas. Aunque el BCE ha 

reducido las tasas cuatro veces desde junio y es probable que las reduzca en 25 puntos básicos en la votación del 30 de enero, 

las esperanzas de un recorte mayor se están desvaneciendo. Algunos miembros del consejo del BCE están preocupados por una 

posible caída de la inflación por debajo de su objetivo. La inflación de los servicios aumentó al 4%, un nivel considerado alto por 

muchos. La inflación subyacente, que excluye los cambios volátiles en los precios de alimentos y energía, se mantuvo estable en 

2.7%. Leer más.  

 

Según datos recientes, las ofertas de empleo en Estados Unidos han aumentado ligeramente, mientras que las tasas de 

contratación y renuncia han disminuido, indicando una desaceleración en el mercado laboral. Este patrón sugiere que, aunque las 

empresas están publicando más vacantes, están siendo más cautelosas en sus procesos de contratación, y los empleados 

muestran menos disposición a cambiar de empleo. Estos indicadores reflejan una moderación en la dinámica laboral en el 

contexto económico actual. Leer más. 

 

El informe de empleo de diciembre en Estados Unidos muestra una moderación en las contrataciones, lo que ha llevado a la 
Reserva Federal a considerar posibles recortes en las tasas de interés. La desaceleración en el crecimiento del empleo sugiere 
que el mercado laboral se está enfriando, lo que podría justificar una política monetaria más acomodaticia para estimular la 
economía. Los analistas anticipan que la Reserva Federal podría implementar recortes de tasas en respuesta a estas tendencias 
laborales. Leer más.  
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