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Opinién

Las politicas econémicas adoptadas en Honduras desde 2022 hasta la fecha despiertan una mezcla de preocupacion y
critica constructiva. Se reconoce que los gobernantes buscan mantener el equilibrio fiscal y la estabilidad macroeconémica en un
entorno global adverso, algunas decisiones sugieren una comprension limitada de los principios que deberian guiar la gestién de los
instrumentos financieros, monetarios y cambiarios en beneficio del bienestar nacional. Asi tenemos:

1. El endurecimiento del encaje legal y la tasa de politica monetaria (TPM): La contraccidon como arma de doble filo: El aumento
de los requisitos de encaje legal y de la tasa de politica monetaria parecen medidas disefiadas para combatir la inflaciéon y
proteger la estabilidad de la moneda. Sin embargo, estas herramientas, aunque necesarias en momentos especificos, deben
ser utilizadas con moderacion y precision. Elevar el encaje legal drena liquidez del sistema bancario, restringiendo el crédito al
sector privado, particularmente en una economia donde el dinamismo empresarial ya es limitado. Esto no solo desincentiva la
inversién productiva, sino que también agrava las desigualdades al dificultar el acceso al crédito para los sectores mas
vulnerables. Por otro lado, el aumento de la TPM encarece auin mas el financiamiento, desincentivando el consumoy la
inversion. Si bien puede ser efectivo para contener presiones inflacionarias, su aplicacién prolongada sin un plan
complementario de estimulo al crecimiento productivo corre el riesgo de ralentizar la economia y perpetuar la dependencia de
sectores informales y remesas externas.

2. Control cambiario: Una solucién que amenaza la confianza. La intervencién en el mercado cambiario para limitar la
depreciacién de la moneda parece haber sido motivada por la necesidad de preservar la estabilidad de precios en un contexto
global de volatilidad. Sin embargo, la manipulacién excesiva del tipo de cambio puede tener consecuencias
contraproducentes, erosionando la confianza de los actores econémicos en la transparencia del sistema. Tal politica podria
generar un mercado paralelo de divisas, donde la moneda nacional pierde su credibilidad, un fenédmeno que se ha observado
en otras naciones mal administradas. Ademas, la falta de flexibilidad cambiaria reprime el ajuste natural de los desequilibrios
en la balanza de pagos, lo que podria resultar en déficits persistentes y una erosion gradual de las reservas internacionales.

3. Falta de una visién estratégica para el desarrollo productivo. Quizas el problema mas evidente es que estas politicas no
parecen formar parte de una estrategia integral orientada al crecimiento econdmico sostenible. Mientras se restringe la
liquidez y se controla el tipo de cambio, no se observa un esfuerzo paralelo por fomentar la inversion en sectores
estratégicos, mejorar la productividad agricola o industrial, ni diversificar las exportaciones. Sin estas medidas, la economia
hondurefa permanece atrapada en un ciclo de bajo crecimiento, alta informalidad y dependencia de las remesas.

4. El papel del Estado como administrador de confianza. El Estado hondurefio, al igual que cualquier administrador publico, tiene
el deber de ser un garante de estabilidad y confianza. Sin embargo, al adoptar medidas restrictivas sin una narrativa clara ni
la implementacién de politicas de largo plazo, corre el riesgo de alimentar la incertidumbre. Los ciudadanos, los empresariosy
los inversores necesitan confiar en que los sacrificios impuestos por estas politicas tendran resultados visibles en términos
de estabilidad econémica, generacién de empleo y mejor calidad de vida.

A modo de conclusion: Un llamado a la moderacion vy la construccién de una estrategia unificadora. Desde nuestra
perspectiva. sostenemos que las politicas econémicas deben ser un delicado equilibrio entre la disciplina fiscal y monetaria vy la
promocion activa del desarrollo. En el caso de Honduras, el endurecimiento de las condiciones financieras deberia ir acompafado de
medidas complementarias para dinamizar la economia productiva y fortalecer la competitividad. €l Estado debe actuar como un
gestor habil que, lejos de sofocar las fuerzas productivas, las libere y oriente hacia un futuro préspero. La estabilidad no puede
lograrse a expensas del crecimiento; ambos deben ser objetivos complementarios, no opuestos.

Diputada pide informacion al BCCR sobre retenciéon de IVA con Sinpe

La diputada independiente Kattia Cambronero Aguiluz solicité informacion al Banco Central de Costa Rica (BCCR) sobre un pro-
yecto para implementar un sistema que permita la retencion automatica del 13% del IVA en transacciones comerciales realizadas
mediante Sinpe. Cambronero expresod preocupaciones sobre los posibles impactos en la economia, la privacidad de los ciudada-
nos y la transparencia institucional. Leer mas.

Costa Rica: Exportadores hacen nuevo llamado al Banco Central sobre el tipo de cambio

El sector exportador de Costa Rica hizo un nuevo llamado al Banco Central para que adopte medidas inmediatas que estabilicen el
tipo de cambio y protejan el empleo y la competitividad del pais. Entre las recomendaciones se incluyen reducir la Tasa de Politica
Monetaria en 0.25%, disminuir el Encaje Minimo Legal en colones del 15% al 12%, y retomar las subastas internacionales de bo-
nos de estabilizacion monetaria. Leer mas.

Avanza proyecto para exigir a autobuseros uso de pago electrénico

El proyecto de ley en Costa Rica que exige a los autobuseros el uso de un sistema de pago electréonico ha avanzado significativa-
mente en el Congreso. La iniciativa, impulsada por el Frente Amplio (FA), busca que los empresarios del transporte utilicen un sis-
tema autorizado por el Banco Central de Costa Rica (BCCR) para cobrar las tarifas de los buses mediante tarjetas de débito, crédi-
to o prepago. El proyecto también establece plazos de dos afios para las rutas dentro de la Gran Area Metropolitana (GAM) y cua-
tro anos para las rutas fuera de esa zona. Ademas, obliga a los prestadores del servicio a suministrar informacion de los pagos
electronicos a la Autoridad Reguladora de los Servicios Publicos (Aresep). Leer mas.

El pago de intereses de la deuda publica es el 20% de ingresos

El Salvador representa el 20% de los ingresos del Estado. Segun el economista Mauricio Choussy, esta situacién esta aumentan-
do cada vez mas, lo que limita los recursos disponibles para invertir en areas clave como educacion y salud1. Choussy advierte
que esta tendencia no es sostenible a largo plazo y que es necesario encontrar soluciones para reducir el gasto en intereses y
aumentar los ingresos. Leer mas.

Banco Atlantida incursiona de lleno en los activos digitales

El Banco Atlantida de El Salvador ha lanzado una nueva linea de negocios enfocada en activos digitales. Recientemente autorizado
por la Comisién Nacional de Activos Digitales (CNAD), el banco se ha convertido en el primer proveedor de servicios de activos
digitales en el pais. Esta iniciativa incluye la estructuracion y administracion de emisiones tokenizadas, ofreciendo productos finan-
cieros innovadores como leasing inmobiliario tokenizado. El objetivo es proporcionar liquidez inmediata y acceso global a inversio-
nistas, utilizando tecnologia blockchain para asegurar la transparencia y seguridad de las transacciones. Leer mas.

CCIC anuncia inversion asiatica por $20 billones

La Camara de Comercio e Industria de Cortés (CCIC) anunci6é una inversion asiatica de **20 mil millones de doélares** para los
proximos dos anos. El presidente de la CCIC, Karim Qubain, menciond que esta inversién es crucial en un momento critico debido
al cierre de varias maquilas. Las empresas asiaticas involucradas operan en sectores como maquilas, ceramica y panales, y algu-
nas ya estan en México esperando trasladarse a Honduras. Leer mas.

Presentan proyecto para convertir a Honduras en casa de juegos on line

El proyecto de ley presentado en el Congreso Nacional de Honduras busca convertir al pais en un centro global para los juegos en
linea. La iniciativa, impulsada por la multinacional Multiple Group, propone un marco legal que permita la regulacion y operacién
de juegos en linea, garantizando la seguridad y confidencialidad de la informacién. Ademas, se espera que esta medida genere
ingresos fiscales significativos y empleos en el pais. Leer mas.

¢Cual es el salario mensual promedio en la banca privada de Honduras?

El salario mensual promedio en la banca privada de Honduras es de **28,471 lempiras**, segun el "Informe de Estabilidad Finan-
ciera" de junio 2024 publicado por la Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS). Este salario ha aumentado de **23,096.60
lempiras** en 2021, representando un incremento acumulado del 23.26%. Leer mas.

Crecen los temores en la industria textil ante riesgo de expulsion de Nicaragua del Cafta

La industria textil en Nicaragua enfrenta crecientes temores debido al riesgo de ser expulsada del Tratado de Libre Comercio en-
tre Centroamérica, Republica Dominicana y Estados Unidos (DR-CAFTA). Esto se debe a una investigacion abierta por la Oficina
del Representante Comercial de los Estados Unidos (USTR) sobre violaciones a los derechos laborales y humanos cometidas por
el regimen Ortega-Murillo. Si se confirman estas violaciones, las sanciones podrian incluir multas, aranceles a las exportaciones o
incluso la expulsion del tratado. Esto tendria graves consecuencias para la economia de Nicaragua, afectando a miles de empleos
y la competitividad del sector textil. Leer mas.

Citi es “cautelosamente optimista” por Latam en 2025 y espera un Trump negociador

Citi es cautelosamente optimista sobre América Latina en 2025, destacando la resiliencia de varias economias de la region. Se
espera que el crecimiento sea impulsado por el consumo y la inversion, en un entorno inflacionario mas favorable. Sin embargo, el
regreso de Donald Trump a la presidencia de EE.UU. introduce incertidumbres, especialmente en las relaciones comerciales y
econdmicas con paises que tienen lazos con China. Citi también prevé que los gobiernos alineados ideolégicamente con Trump,
como Argentina, El Salvador y Ecuador, podrian beneficiarse de relaciones bilaterales mas soélidas. Leer mas.

El Banco Central Europeo (BCE) redujo las tres tasas de interés clave

El Banco Central Europeo (BCE) redujo las tres tasas de interés clave en 25 puntos basicos, situando la facilidad de depdsito en
3.00%, la principal tasa de financiacion en 3.15%, y la facilidad marginal de crédito en 3.40%, efectivo desde el 18 de diciembre de
2024. Esta decision busca consolidar la convergencia de la inflacion hacia el objetivo del 2% en el mediano plazo, respaldada por
una desinflacion en curso y ajustes en la politica monetaria. Aunque el crecimiento econémico proyectado para 2024 (0.7%) es
moderado, se espera que el aumento de los ingresos reales y la inversién empresarial impulsen la recuperacion. Adicionalmente,
el BCE acelerara la normalizacion de su balance al finalizar las reinversiones del PEPP en 2024. La politica se mantendra flexible y
basada en datos para garantizar la estabilidad de precios y la transmisién monetaria efectiva en la eurozona. Leer mas.

El BCE baja los tipos al 3% y allana el camino para mas recortes

El Banco Central Europeo (ECB) redujo las tasas de interés en un cuarto de punto porcentual, llevando la tasa de depdsito a su
nivel mas bajo desde marzo de 2023. Esta es la cuarta reduccion desde junio de 2024, y la decision refleja una postura mas flexi-
ble ante la inflacién y el crecimiento econdmico. La presidenta del BCE, Christine Lagarde, mencioné que algunos miembros del
consejo habian propuesto una reducciéon mayor, pero la decisidon de un cuarto de punto porcentual fue unanime. EI BCE ha redu-
cido sus previsiones de crecimiento para los préximos afios debido a riesgos econdmicos y politicos, incluyendo la posibilidad de
una guerra comercial con Estados Unidos. Leer mas

La inflacion de EE.UU. subié al 2,7% en noviembre

En noviembre de 2024, la inflacion en EE.UU. subié al 2.7%, coincidiendo con las previsiones de Wall Street y abriendo el camino
para una posible reduccion de tasas por parte de la Reserva Federal la proxima semana. Los datos del Bureau of Labor Statistics
mostraron un aumento respecto al 2.6% de octubre. Los inversores ahora asignan una probabilidad superior al 98% a una reduc-
cién de cuarto punto porcentual en diciembre. Leer mas

El IPC de EE.UU. muestra preocupaciones sobre posibles aranceles

la creciente preocupacion sobre la inflacién en EE.UU. y su vinculacién con las politicas proteccionistas comerciales, en particular
los aranceles. La inflacién del indice de Precios al Consumidor (CPI) en noviembre fue del 2.7%, lo que plantea desafios para la
administracion entrante de Trump y la Reserva Federal. Las politicas de Washington, como los nuevos aranceles sobre productos
chinos, han aiadido presién inflacionaria, aumentando los costos para las empresas y, en ultima instancia, para los consumidores.
Estas politicas no solo complican la situacion econdémica interna, sino que también generan incertidumbre global y tensiones en el
comercio internacional, afectando negativamente las cadenas de suministro y la economia mundial en general. Leer més.
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destinadas a ser tratadas como consejos ni confiadas como hechos. Ni ABI Costa Rica, ni ninguno de sus directores, empleados o agentes acepta
responsabilidad y, en la medida maxima permitida por la ley aplicable, no sera responsable de ninguna pérdida o dafio que surja del uso de este informe, incluso
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declara que este informe sea preciso, completo o confiable y no proporciona ninguna garantia en relaciéon con la informacion contenida en este informe. Las
opiniones, previsiones o estimaciones contenidas en el presente documento constituyen un juicio a la fecha de este informe basado en la informacién disponible.
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